,,A& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

www.piramitmenkul.com.tr

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S. 10.11.2022

3C22 FINANSAL ANALIiz

Sektor Perakende Sirket’in 3G22 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik %16
disus, yillik %102'lik artisla 28mn TL'de bulunan piyasa
beklentisini asarak 30,6mn TL'ye ulasti. Net kardaki
Son 1 Yil En Yiiksek 30,34 artisin temelini olusturan net satis gelirleri gceyreklik %22,
yilhk %107 artarak 3,85mir TL'ye ylkseldi. Piyasa

Fiyat (Son Kapanis) 27,98

= 4l B IS e beklentisi ise hasilatin 3,72mlir TL olarak gerceklesmesi
Piyasa Dederi mn TL 1.679 yonundeydi.

ALl rREET e 80 Brit satis gelirlerini Grin grubu bazinda inceledigimizde;

sigara disi faaliyetlerinden 3,45mir TLlik (yilik %138

Yilbasina Son artis) gelir elde edilirken sigara satiglarindan 636,6mn TL

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil (yillik %48 artis) tutarinda gelir kaydedildi. 3C22'de

3,34mlr TL'ye wulasan maliyetlerin g¢eyreklik bazda

i 8,79 22,61 12583 120,66 hasilattan hafifce fazla artmasi karhligi baskilarken yillik

uUsD 8,66 18,38 57,73 15,02 bazda hasilattan az artmasi karlilidi desteklemektedir.

BOylece brit satis kar ceyreklik bazda %3 ile sinirli

Hisse Perf (XU100'e gbre)  -11,00  -21,69 -3,80  -18,25 artarken yilllk %136 yikselerek 504,3mn TL'ye

ulasmistir.  Onemli kismi  pazarlama giderlerinden

. kaynaklanan faaliyet giderlerinin ceyreklik %17, yillik

EIEa ] s Pt ARNOR  RoEete %165 artarak 359,1gmn TL'ye gyijkselmesi karliiga

BIZIM 10,98 5,39 2,10 0,13 olumsuz yansimistir. Esas faaliyet kar (EFK) ceyreklik

%18 dusus, yilik %116 artisla 80,7mn TL'de gergeklesti.

FeElEE 15;48 Bl 1 035 Cari dénem FAVOK'G 179,4mn TL'ye ulassa da 197mn

XU100 6,05 1,70 5,52 0,99 TL'de bulunan beklentilerinin gerisinde kaldi. Baslica faiz

giderindeki artisa bagli olarak esas faaliyetlerden diger

Ozet Gelir net giderlerin 64,6mn TL'ye ve net finansman giderlerinin

Tablosu (mn TL) 2C22  Deg. 62,9mn TL'ye ulasmasi karliligi baskilayan diger unsurlari

olusturmaktadir.

Net Satislar 3.848  3.148 22 3.848  1.861 107
SMM 3.344  2.659 26 3.344  1.648 103 Kar ~marjlari yilik ~ bazda incelediginde, ~maliyetin
hasilattan az artmasinin pozitif yansidigini buna karsin
Brat satis kar 504 489 3 504 213 136 faaliyet giderlerinin glgli artmasi karlilik Gzerinde baski
Faaliyet Giderleri e e i e S yaratmaktuagd_lr. Bu d_grymun so_nucunda kar marJIarm.da
Finansal sinirl  degisimler goérilmektedir. Ceyreksel bazda ise
Gelir/Gider -63 -55  a.d. -63 -31  ad. maliyetin de hasilattan fazla artmasi gérinimi negatife
EZ?.S Faaliyet o1 95 18 61 3 115 cevirmektedir. Zira net kdr marji %0,8 ile oldukca diisiik
bir seviyede yer almaktadir.
FAVOK 179 215 -16 179 102 76
Q’)a Ortaklik Net 5 % 16 5 5 102 Sirket’in nakit ve nakit benzerleri ceyreksel bazda artan
ar vadeli mevduatlara bagh olarak 365,8mn TL'den 512,8mn
= = TL vylkseldi. Likidite oranlarinda makul seviyeler
Oranlar (%) 3G22  2G22 (Puan) 3G22  3G21 (Puan) korunmaktadir.
Briit kar Marji 13,1 15,5 -2,4 13,1 11,5 1,6 3C22 finansallarini; yatay seyreden operasyonel
R - 31 1o )1 20 o1 performansi ile diger faaliyet ve finansman giderindeki
! ! ! ! ! ! ! negatif seyrin sirmesini degerlendirdigimizde nétr olarak
FAVOK Mariji 4,7 6,8 -2,2 4,7 55 -0,8 yorumluyoruz.
Net Kar Marji 0,8 1,2 -0,4 0,8 0,8 -0,0

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

BIZIM 27,98 26,62 24,28 30,66

Hisse kisa vadeli ylkselen kanal igerisinde hareket etmektedir. Kisa vadeli adirlikh ortalamalar ve teknik
gostergeler negatif bdlgede bulunmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde yatay destek konumunda test
edilen 26,62 seviyesini 6nemsemekteyiz. Bu destedin korunmasi durumunda tepki alimlarinin gérilebilecegini
ve ylkselen kanal direncinin (30,66) yeniden hedeflenebilecedini dlislinmekteyiz. Teknik bakimdan 26,62
destedinin altina yerlesme olmasiyla ylkselen kanal destedine (24,28) geri cekilme gérilebilir. Ozetle;
hissenin kisa vadeli ydn arayisinda 26,62 seviyesini takip etmekteyiz.

INDIKATORLER

22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik

Hisse 5 Giinliik AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

BIZIM 28,18 27,96 26,70 21,50 49,83 101,27 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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