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Sektér Giibre Uretimi ve Satis
Fiyat (Son Kapanis) 86,65
Son 1 Yil En Yiksek 86,65
Son 1 Yil En Disuk 42,43
Piyasa Degeri mn TL 3.466
Fiili Dolasim % 45,30
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 21,19 58,63 56,13 98,80
usD 21,03 53,10 9,03 3,77
Hisse Perf (XU100'e gdére) -0,84 1,68 -33,48 -26,66
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
EGGUB 12,14 5,48 7,44 2,72
Gubre&Zirai 53,63 17,75 20,34 4,56
XU100 6,11 1,70 5,58 0,99
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)  3G22 2C22 % De§. 3C22
Net Satiglar 310 350 -11 310 104 199
SMM 147 188 -22 147 50 194
Brit satis kar 164 162 1 164 54 202
Faaliyet Giderleri 33 35 -5 33 14 133
Finansal
Gelir/Gider -14 -2 a.d. -14 -6 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 148 112 33 148 40 270
FAVOK 140 136 3 140 46 202
Ana Ortaklik Net
Kar 144 84 72 144 27 432
Fark Fark
Oranlar 3GC22 2C22  (Puan) 3G22 3C21 (GIED)
Brit kar Marji 52,8 46,3 6,5 52,8 52,1 0,7
EFK Marji 47,7 31,8 15,9 47,7 38,5 9,2
FAVOK Marji 452 38,9 6,3 45,2 44,7 0,5
Net Kar Marji 46,5 24,0 22,6 46,5 26,1 20,4
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3C22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3G22 donemi net karn geyreklik %72, yillik %432
artarak 144,4mn TL'ye ulasti. Net satis gelirlerinin 3C22'de
ceyreklik %11 dusis, yilik %199'luk artisla 310,3mn TL'ye
ylkselmesi net kardaki artisin temel nedenini agiklamaktadir.
Brit satis gelirlerinin 230,8mn TL'lik kismini yurt igi satis gelirleri
(yilhk %138 artis) olustururken 83,3mn TL'lik kismi yurt disi
satis gelirlerinden (yillik %728 artis) kaynaklanmaktadir.

Giibre fiyatlarindaki artisa bagl olarak iiretime ara
verilmesi lretim, ithalat ve satis miktarinda sert diisiise
neden olmustur

Sirket’in 2022/09 dénemi gubre Uretimi ve satisina iliskin veriler
incelendiginde; toplam dretimin yillk bazda 94.508 tondan
25.033 tona geriledigi gorilmektedir. Zira Sirket, kuresel
piyasalardaki giibre ve glbre hammaddesi fiyatlarindaki asiri
yukselisin etkisiyle ic piyasada meydana gelen daralmadan
dolay! gubre Uretimi ve buna bagli hammadde teminine ara
verme kararini mayis sonunda duyurmustu. 2021/09'da 93.508
ton (32,8mn USD) olan ithalat 2022/09'da 18.650 ton (11,8mn
USD) olarak gercgeklesti. Satis verileri ise Uretimden satislarin
101.513 tondan 30.878 tona ve tedarikten satislarin 22.518
tondan 14.096 tona geriledigini gostermektedir. Boylece toplam
satis miktari 124.031 tondan 44.974 tona indi. Satis
miktarindaki disise bagli olarak 2021/09’da 26.031 ton (9,4mn
USD) olan ihracat 2022/09'da 14.070 ton (9,2mn USD) oldu.

3C22'de satislarin maliyeti 146,5mn TL olarak kaydedildi.
Maliyetin ceyreklik bazda hasilattan fazla disip yillikta ise daha
sinirlt artmasi  karliida olumlu yansidi. Hasilatin geyreklik
dislstne karsin brit satis karinin %1 artarak 163,8mn TL'ye
ylkselmesi bu durumu teyit etmektedir. Tamamina yakini genel
yonetim giderlerinden olusan faaliyet giderlerinin 33,2mn TL
olarak gergeklesmesi yillik bazda artan karlihgi desteklemektedir.
Boylece esas faaliyet kar (EFK) geyreklik %33, yillik %270'lik
gugli artisla 147,9mn TL'ye yikseldi. FAVOK, ceyreklik bazda
%3, yillhik %202 artarak 140,3mn TL'ye ulasti. Cari donemde
esas faaliyetlerden diger net gelirlerin 17,4mn TL'ye ylkselmesi
ve 18,6mn TLlik vergi geliri elde edilmesi net kar
desteklemektedir.

3G22 kar marjlari incelendiginde; net kar marjinin geyreklik
22,56 puan, yihk 20,42 puan artarak %46,5'e ylkseldigi
gorulmektedir. Ayrica EFK marjinin geyreklik 15,85 puan, yillik
9,17 puan artarak %47,7'ye ylkselmesi finansal performanstaki
artisi isaret etmektedir.

Sirket’in USD cinsi parasal varliklarindaki artisa bagli olarak nakit
ve nakit benzerleri 67,2mn TL'den 199,8mn TL'ye ylkselmis ve
doviz pozisyonu 177,8mn TL'den 29,9mn TL'ye gerilemistir.
Boylece cari ve likit oranlar makul seviyelere ulasirken nakit oran
(0,66) kisa vadeli fazla likiditeyi isaret etmektedir.

3C22de finansal performanstaki ylikselisten dolayi net kar ve
diger kérliik oranlarinda gliclii artis gériilmektedir. Buna karsin

uretim ve satisin giibre (lretimine ara verilmesinden kaynakli
olarak miktar bazinda asiri _gerilemesini dederlendirdigimizde

3C22 bilangosunu nétr olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
EGGUB 86,65 78,30 73,54 71,16 86,90 H

Hisse tarihi zirve seviyelerinde (86,90) seyretmekte olup hacim indikatériindeki son giinlerde yasanan
ylkselis dikkat c¢ekmektedir. Teknik acidan dederlendirdigimizde, kisa vadede 78,30 destedini
Onemsemekteyiz. Bu seviyenin korunmasi ile kisa vadede pozitif gériinim devam edebilir ve tarihi zirve
seviyesi (86,90) yeniden glindeme gelebilir. Teknik bakimdan 78,30 destedinin altina yerlesme olmasi
durumunda orta vadeli yonde takip ettigimiz 50 glnlik AO (mavi) 73,54 destedine geri cekilme
gorulebilir. Sonraki 6nemli destek olarak 05 Temmuz 2022 tarihinden baslayan yikselen trend destegi
(71,16) takip edilebilir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik "
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic H MACD H
EGGUB 82,16 77,92 73,54 61,67 63,18 111,25 + H + H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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