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Sektor Cimento, Hazir Beton
Fiyat (Son Kapanis) 5,12
Son 1 Yil En Yiksek 5,25
Son 1 Yil En Disuk 1,63
Piyasa Degeri mn TL 7.680
Fiili Dolasim % 35,69
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL 17,97 75,34 144,81 141,12
uUsD 17,82 69,24 70,96 25,86
Hisse Perf (XU100'e gére) -3,47 12,40 4,30 -11,05
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
BUCIM 6,97 2,35 5,45 1,46
Cimento&Beton Sektori 18,61 3,69 12,18 2,11
XU100 6,11 1,70 5,58 0,99
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) % Deg. 3G22 3G21 % Deg.
Net Satiglar 1.491 1.531 -3 1.491 628 137
SMM 1.091 1.001 9 1.091 474 130
Brit satis kar 399 530 -25 399 154 160
Faaliyet Giderleri 79 77 3 79 38 110
Finansal
Gelir/Gider -12 -13 a.d. -12 -1 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 378 535 -29 378 124 205
FAVOK 334 464 -28 334 126 165
Ana Ortaklik Net
Kar 310 346 -10 310 65 376
Fark Fark
Oranlar 3GC22 2C22  (Puan) 3G22 3C21 (GIED)
Brit kar Marji 26,8 34,6 -7,8 26,8 24,5 2,3
EFK Marji 25,4 35,0 -9,6 25,4 19,7 5,6
FAVOK Marji 22,4 30,3 -7,9 22,4 20,1 2,3
Net Kar Marji 20,8 22,6 -1,8 20,8 10,4 10,4
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3C22 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3G22 donemi ana ortaklik net kéari geyreklik %10
gerilemeye karsin yillk %376 artisla 309,5mn TL oldu. Cari
donemde hasllat geyreklik %3 gerilemenin aksine yillik %138
artarak 1,49mlr TL dlzeyinde gergeklesti. Hasilatin dagilimina
bakildiginda yurt igi satislarin 6nceki yilin ayni dénemine gére
%171 artarak 1,26mlr TL'ye, yurt disi satiglarin ise %46 artisla
238,5mn TL'ye yukseldigi gorilmektedir. 2022/09 déneminde
yurt igi satislar yillik %196 artisla 3,39mlir TL, yurt disi satislar
ise %80 artarak 715,7mn TL olmustur.

Satislarin maliyeti 3G22'de vyillik %130, geyreklik bazda %9
artarak 1,09mlIr TL seviyesine ulasti. Cari donemde brit satis
kar ceyreklik hasilattaki gerilemeye karsin maliyetlerdeki artigin
etkisiyle cgeyreklik bazda %25 dlsus, yillik bazda ise %160
yukselisle 399,4mn TL oldu. Faaliyet giderleri, genel yonetim ve
pazarlama giderlerinin onculiginde yillik %110, geyreklik %3
artarak 79,1mn TL oldu. Net faaliyet kari (NFK) ceyreklik %29
distuse radmen vyillilk %176 artisla 320,3mn TL dizeyinde
gerceklesti. NFK'de ceyreksel bazda gérilen dislis operasyonel
performanstaki kismi bozulmaya isaret etmektedir. Sirket’in esas
faaliyetlerden diger net gelirleri vadeli satislardan kaynaklanan
finansman gelirindeki artisin 6nemli etkisiyle 3C22'de yillik %636
ylkselerek 57,7mn TL ile karlihda olumlu yansimistir. Esas
faaliyet kari (EFK) ceyreksel bazda %29 dislse karsilik yillik
%205 artarak 378mn TL oldu. Sirket 3C22 ddéneminde 334,5mn
TL'lik FAVOK elde etmistir.

Kar marjlari ceyreklik bazda incelendidinde, maliyet artisindan
kaynakl _marjlar belirgin _gerilemis ancak makul seviyeler
korunmustur. Yillik marjlarda ise iyilesme mevcut olup net kar
marji 10,4 puan artisla %20,8 seviyesine ylkselmistir. EFK marji
5,6 puan artisla %25,4 ve FAVOK marji 2,3 puan artisla %22,4
olmustur.

Sirket’in 2022/09 dénemi doviz pozisyonunda bir miktar bozulma
gorilmekte olup EUR cinsi varliklardaki dististen kaynakh olarak
1,36mlir TL'den 1,02mlir TL'ye gerilemistir. Likidite oranlarinda
artis gorilmekle birlikte makul seviyelerin (izerindeki seyir
devam etmektedir.

3G22 finansallari bltlinine baktigimizda, yillik bazda iyilesen
marjlara karsin geyreksel bazda belirgin gerilemeyi g6z 6niinde
bulundurarak 3G22 finansallarini  sinirli negatif olarak
yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
BUCIM H 5,12 4,80 4,70 4,48 5,25 H

Hisse kisa vadede 4,70-5,25 bandinda fiyatlanmakta olup kisa vadeli teknik gostergeler negatif bdlgede
bulunmaktadir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerin gortlebilmesi igin tarihi zirve seviyesinin (5,25)
hacim destekli gegilmesi gerekmektedir. Geri gekilmelerde kisa vadeli yénde takip ettigimiz 22 ginlik AO
(mavi) 4,80 seviyesi ve yatay trend destegini (4,70) 6nemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak 07
Eylil 2022 tarihinden baslayan ylkselen trend destedini (4,48) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic H MACD H
BUCIM 5,02 4,80 4,54 3,34 63,52 107,44 - H + H
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alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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