MENKUL KIYMETLER A.$

,,A& PIRAMIT

www.piramitmenkul.com.tr

TUKAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 08.11.2022

3C22 FINANSAL ANALiz

TUKAS

Sektor Gida Sirket’in 3C22 dénemi net kar geyreklik %50, yillik %903
) artarak 478,7mn TL'ye ulasti. Net satis gelirlerinin geyreklik
Fiyat (Son Kapanis) 20,70 %143, yillik %342 artarak 1,4mir TL'ye yiikselmesi net
- kardaki artisi  agiklamaktadir.  Brit satis  gelirleri
Son 1 Yil En Ylksek 21,42 . . 7 P .
on & YiEn Yukse incelendiginde, yurt igi satis gelirlerinin yilhk %492’lik artigla
Son 1 YiIl En Dasuk 3,54 1,37mlir Tl'ye yiikseldigi ve toplam hasilatin 6nemli kismini
) . olusturdugu gorilmektedir. Ihracat gelirleri ise 103,6mn
Piyasa Degeri mn TL 10.159 TL'den 101,8mn TL'ye sinirli gerileme kaydetti.
Fiili Dolasim % 34,26
2022/09 dbéneminde Sirket'in toplam Uretim miktari 6nceki
e Son yilin ayni dénemine kiyasla %26 artarak yaklasik 161 bin
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gére 1 vil _tona ylkseldi. Ayni c_lénemde toplam sa_t|§ miktarl %730 a_rtlg
——————— ile yaklasik 146 bin tona ulasti. Sirket'in ana faaliyet
TL 16,95 165,57 382,64 424,05 konusunu olusturan konserve salga Uretiminin 111 bin tona
ve satislarinin 103 bin tona vylkselmesi bu durumu
usD 16,73 156,17 236,86 173,06 aciklamaktadir.
Hisse Perf (XU100'e gdre) -3,68 68,63 106,98 91,59

3C22'de satiglarin maliyeti ceyreklik %161 ile hasilattan bir

miktar fazla artsa da yillik %238 ile satislarin oldukga altinda
kalmistir. Boylece brut satis kari geyreklik %124, yillik %598

artarak 635,7mn TL'ye ylkseldi. Cari dénemde faaliyet
TUKAS 8,92 5,73 9,17 3,75 giderleri 58,6mn TL'ye yukselse de yillik bazda brit satis kari
icerisindeki payr %?23’ten %9’a geriledi. Operasyonel
performansin gérinimiine dair fikir veren net faaliyet kari
XU100 6,18 1,72 5,63 1,01 (NFK) yillik %727'lik gugla artisla 577,1mn TL'ye ulasti.
Ayrica 3C22'de FAVOK'lUn cgeyreklik %135, vyilik %672
artarak 593,8mn TL'ye ylikselmesi benzer bir goérinim

XGIDA 15,97 2,31 5,58 0,97

Ozet Gelir % %
o = ortaya koymaktadir. 2C22 déneminde gergeklesen 65,3mn
Veblest (o 1 oers A BEd, = . TL'lik vergi gelirinin cari donemde 85,2mn TL'lik vergi
Net Satislar 1.397 576 143 1.397 316 342 giderine dénlismesi net kari miktar baskilamaktadir.
SMM 761 292 161 761 225 238
) Kar marjlart yillik bazda incelendiginde; operasyonel kar
SIS IS N G E marjlarinin %40 n (izerine ¢ikarak giicli bir goriinim
Faaliyet Giderleri 59 37 60 59 21 176 sergiledigi gértlmektedir. Ayni zamanda net kar marji gtgla
Finansal artarak (19,17 puan) %34,3 olarak gergeklesti. 2C22
Gelir/Gider -26 -15  a.d. -26 -19 a.d. ddéneminde gergeklesen vergi gelirinin  cari ddnemde
Esas Faaliyet olmamasi net kar  marjindaki ceyreklik  dususiu
Kari 589 268 120 589 77 664 aciklamaktadir.
FAVOK 594 253 134 594 77 672
Ana Ortaklik Net 3C22 bilango kalemleri, TL cinsi banka kredilerindeki artisa
Kar 479 318 50 479 48 903 badgll olarak kisa vadeli borglanmalarin 73mn TL'den
691,2mn TL'ye ylkseldigini isaret etmektedir. Buna karsilik
v e Tgm:,nl?[(,:leki "akrtlsltap t'cIoIEa;yldstok varlgi 468(,j6mnij;L’den
,7mlr TL'ye yukselmistir. Bu durumun sonucunda nakit oran
oraniar (%) 3c22 222 (Puan) 3c22 3c2L(Puan) 0,02 ile dikkat gekerken cari oran 1,49 ile makul bir seviyede
Brit kar Marji 45,5 49,3 -3,8 45,5 28,8 16,7 bulunmaktadir.
EFK Marji 42,2 46,5 -4,3 42,2 244 17,8

3C22 finansallarini, artan borglanmaya karsin gliglenen
FAVOK Marji 42,5 44,0 ‘1,5 42,5 243 18,2 operasyonel performansa bagl olarak kar marjlarindaki

ylkselisi dederlendirdigimizde pozitif olarak yorumluyoruz.
Net Kar Marji 343 553  -21,0 34,3 151 19,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-2 HDireng-B H

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 “ Direng-1 ‘

TUKAS H 20,70 19,78 19,12 17,02 H 25,74 H

Hisse kisa ve orta vadeli agirlikl ortalamalarin Uzerinde seyretmekte olup kisa vadeli ylkselen kanal
icerisinde fiyatlanmaktadir. Teknik acidan inceledigimizde, kisa vadede ylkselen kanal destegi (19,78) ve
22 glnlik AO (mavi) 19,12 desteklerini 6nemsemekteyiz. Bu desteklerin korunmasi ile yikselen trend
etkisi devam edebilir ve ylikselen kanal direnci konumunda takip ettigimiz 25,74 seviyesi hedeflenebilir.
Teknik bakimdan 22 glnlik AO (19,12) destedinin altina yerlesme olmasi durumunda gecmiste yatay
destek konumunda test edilen 17,02 seviyesine geri gekilme goérilebilir.

INDIKATORLER

MACD

Hisse H 5 Giinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI Momentum HStochastic

TUKAS H 20,72 19,12 17,18 10,64 77,16 114,12 H + H +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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