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TCELL 3C22 FINANSAL ANALIiz

Sektor Iletisim Sirket'in 3G22 donemi net kar geyreklik %29, yillik %68

) artarak 1,66mlr TL'de bulunan piyasa beklentisini asti ve

Fiyat (Son Kapanis) 28,18

2,4mlr TL'ye ulasti. Hasllat geyreklik %18, yillik %57
Son 1 Yil En Yiiksek 28,50 artarak 14,66mlr TL'ye vyiikseldi. Piyasa beklentisi
héasilatin 14,29mlIr TL olarak gergeklesmesi yoniindeydi.

Son 1 Yil En Dustik 15,60 3C22 hasilatinin yillk bazda degdisimi incelendiginde;
Piyasa Degeri mn TL 61.996 telekominikasyon gelirlerinin 1%,08m|r TL (%59 artig) ile
en ylUksek paya sahip oldugu goridlmektedir. Cihaz
Fiili Dolagim % 53,95 gelirleri de 1,63mlr TL (%49 artis) ile ikinci sirada yer
almaktadir. Hasilati ana faaliyet bolumlerine gore

Yilbasina Son inceledigimizde ise Turkcell Tirkiye'nin 11,08mlr TL (%57

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1 vil artig) ile ilk sirada oldugunu gérmekteyiz. Ayrica Turkcell
= 31,07 62,89 5773 73,00 Uluslararasi’nin gelirleri 1,63mlir TL'ye ve diger gelirler

2,21mlr Tl'ye ylkseldi. 3C22'de Sirket'in abone sayisi
usD 30,66 57,10 10,06 -10,16 yillik %5,9 artarak 41,6 milyona ulasti. Mobil abone kayip
orani 3G21'de oldugu gibi %1,9 olarak gergeklesti. Sabit

Hisse Perf (XU100'e gore) 7,48 2,21 30,52 -35,36 abone kayip orani ise %1,4'ten %1,5e sinirh artis
kaydetti. Satislarin maliyeti cari donemde 9,85mlr TL'ye
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Sati ulagssa da hem ceyreklik hem de yillik bazda hasilattan

daha az artmasi kéarlihda olumlu yansidi. Boylece brit
TCELL 9,62 2,43 4,30 1,82 satis kar geyreklik %35, yillik %64’luk artisla 4,81mir
TL'ye ylUkseldi. Faaliyet giderleri 649,2mn TL'den 1,08mlr
TL'ye yikseldi. Ancak faaliyet giderlerinin brit satis kéar
icerisindeki payl 3C21 dénemindeki gibi %22 olarak kald.
Cari dénem FAVOK'U 5,76mlir TLlik piyasa beklentisini
Ozet Gelir asti ve 6,11mlr TL oldu. Esas faaliyetlerden diger net
Tablosu (mn TL) . gelirler, kambiyo karlarindaki artisa bagh olarak 240,1mn
TL'den 2,41mlir TL'ye ylkseldi. Bu gelismenin de etkisiyle

XU100 6,26 1,71 5,59 1,00

Net Satistar 14063 12477 17,5 14663 9358 567 osas faaliyet kan (EFK) ceyreklik %36, yillik %144
SMM 9.852 8908 10,6 9.852  6.429 52 artarak 6,15mir TL'ye ulasti. Finansman net giderleri,

) 6nemli Olgide kambiyo =zararlarindaki artistan dolayi
Faaliyet Giderleri  1.077 924 17 1.077 649 66 marjlari, net kar marjinin geyreklik 1,45 ve yillik 1,06
Finansal puan artarak %16,3 seviyesine ulastiini gostermektedir.
S:alz/ggﬁ;et BE B ik CBRED s EFK marji ise diger net gelirlerdeki artisin da etkisiyle
Kari 6.148  4.509 36 6.148  2.516 144 %40’ in Gzerine giktl. Bilango kaIemIerj, hem vadeli hem

i de vadesiz mevduatlardaki artisa bagh olarak nakit ve
FAVOK 6.105  4.936 24 6.105  4.094 49 nakit benzerlerinin 21,97mir TL'den 24,34mir TL'ye

Ana Ortaklik Net yiikseldigini ortaya koymaktadir. Tirev arag varliindaki

Kar 2.396  1.858 29 2.396  1.429 68 > : :
ve riskten korunma araci olarak tanimlanan kredilerdeki

s s artis yabanc para yukimlilik pozisyonunun 3,54mlir

Oranlar (%) 322 2C22  (Puan) 3c22 321 (Puan) TL'den 1,83mlr TL'ye gerilemesini agiklamaktadir. 3C22

finansallarinin genelini, iyilesen abone sayisiyla beraber
Brit kar Marji 32,8 286 4,2 32,8 31,3 1,5 artan operasyonel performans ve piyasa beklentisi
Ustinde gelen verileri dederlendirerek pozitif olarak

EFK Marji 41,9 36,1 5,8 41,9 26,9 15,0

yorumluyoruz.
FAVOK Mariji 41,6 39,6 2,0 41,6 43,8 -2,2
Net Kar Marj 16,3 14,9 1,4 16,3 15,3 1,0

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
TCELL 28,18 27,18 25,42 22,28

Hisse kisa ve orta vadeli yonde takip ettigimiz agirhkh ortalamalarin lzerinde seyretmekte olup tarihi zirve
seviyelerinde (29,16) fiyatlanmaktadir. Teknik acidan geri cgekilmelerde ilk etapta 27,18 destedini takip
etmekteyiz. Bu seviyenin Uzerine yerlesme olmasi ile pozitif gériinimin devam edebilecedini disiinmekteyiz.
Teknik bakimdan 27,18 destegdinin asagdi yonli gegilmesi durumunda ylkselen trend destedi konumunda takip

ettigimiz 25,42-22,28 seviyelerine geri cekilme gérilebilir. Ozetle; kisa vadede 27,18 seviyesini
6nemsemekteyiz.
INDIKATORLER
- 5 Giinliilk 22 Giinlikk 50 Giinliik 200 Giinliik ’
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
TCELL 28,20 26,18 24,46 20,90 70,54 114,03 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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