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KCHOL
Sektér Holding
Fiyat (Son Kapanis) 59,85
Son 1 Yil En Ylksek 60,35
Son 1 Yil En Disuk 24,10
Piyasa Dederi mn TL 151.773
Fiili Dolasim % 26,40
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 19,58 53,86 115,78 145,74
uUsD 19,21 48,38 50,57 27,60
Hisse Perf (XU100'e gdre) -1,94 -0,63 -4,95 -8,18
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
KCHOL 3,18 1,23 2,79 0,49
XHOLD 4,44 1,44 3,66 0,73
XU100 6,26 1,71 5,59 1,00
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)
Net Satislar 260.994 233.773 12 260.994 91.650 185
SMM 179.047 165.461 8 179.047 62.775 185
Brit satis kari 63.398 54.625 16 63.398 18.182 249
Faaliyet Giderleri 16.227 16.216 0 16.227 7.940 104
Finansal
Gelir/Gider -3.941 -4.392 a.d. -3.941 -2.532 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 41.012 31.696 29 41.012 9.657 325
FAVOK 49.356  40.349 22 49.356 11.590 326
Ana Ortaklik Net
Kar 19.860 15.449 29 19.860 4.106 384
Fark Fark
Oranlar (%) 3C22  2G22 (Puan) 3C22 3C21 (Puan)
Brit kar Mariji 24,3 23,4 0,9 24,3 19,8 4,5
EFK Mariji 15,7 13,6 2,2 15,7 10,5 5,2
FAVOK Mariji 18,9 17,3 1,7 18,9 12,6 6,3
Net Kar Marji 7,6 6,6 1,0 7,6 4,5 3,1

3C22 FINANSAL ANALIiz

Sirket'in 3G22 dénemi ana ortaklik net kar yillik %384, ceyreklik
bazda %29 artisla 19,86mlr TL'ye ylkselerek piyasa beklentisini
astl. 3G22 donemi hasilati yillik bazda %185, geyreklik olarak ise
%12 artisla 261mlr TL'ye ulasti. Cari donem finansallarini dnceki
yilin ayni dénemine goére kiyasladigimizda, ticari faaliyetlerin
73,75mlIr TL'den 213,4mlr TL'ye, finans faaliyetlerinin 17,9mlr
TL'den 47,6mlir TL'ye yukselmesi hasilattaki artigi
aciklamaktadir. Kombine gelir dadiimina baktigimizda, enerji
gelirlerinin  6nceki yilin ayni ddnemine gbre %239 artigla
217,91mlIr TL ve otomotiv gelirlerinin ise %154'Iik ylkseligle
84,6mlr TL dlzeyinde gergeklestigi gorilmektedir.

Satiglarin maliyeti, 6nemli kismini olusturan ticari faaliyetlerden
kaynakl yillik %185, geyreklik bazda %8 artisla 179,05mIr TL
oldu. Boylelikle brit satis kari yillik %249, ceyreksel bazda %16
yikselerek 63,4mlir TL oldu. Faaliyet giderleri genel yodnetim
giderlerindeki 4,18mir TL ve pazarlama giderlerindeki 4mlr TL'lik
artisin etkisiyle yillik %104 ylkseldi ve 16,23mlIr TL oldu. Net
faaliyet karinin yilhk %361, geyreklik %23 artigla 47,17mlr TL
dizeyinde gerceklesmesi operasyonel performansin iyilestigini
g6stermektedir. Esas faaliyetlerden diger net giderlerin, kur farki
giderlerinden kaynakli 6,16mlr TL'ye vyikselmesi karlhdi
baskilamistir. Esas faaliyet kar yillik %325, ceyreklik %29’luk
iyilesmeyle 41,01mlir TL'ye ulasti. Sirket 3C22 déneminde yillik
%326, ceyreklik %22 artisla 49,36mlr TL dizeyinde FAVOK elde
etmistir.

Kar marijlar incelendiginde, yillik bazda belirgin, ceyreksel bazda
ise daha sinirli yukseligler gérilmektedir. 3C22 ddoneminde net
kar marji yillik 3,1 puan artisla %7,6, EFK marji 5,2 puan artisla
%15,7 ve FAVOK marji ise 6,3 puan artisla %18,9 oldu. Sirket'in
3CG22 dénemi net borg pozisyonunun 202,17mir TL'den 224,3mlr
TL'ye ylkselmesinde kisa vadeli finansal faaliyet borglarindaki
artis 6nemli rol oynamistir. Sirket’in yabanci para finansal durum
pozisyonu doéviz acigi verse de bilanco disi tlrev arag
kullanimindan kaynakli olarak cari dénemde YP net varlik
pozisyonu 4,69mlr TL'den 5,03mlir TL'ye ylUkselmistir.

Genel dederlendirme kapsaminda Sirket'in 3G22 finansallarini
sinirh pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
KCHOL 59,85 60,24 56,80 56,30 64,58

Hisse bugliin gelen alimlarin etkisiyle orta vadeli ylikselen kanal Gst bandinin (60,24) lizerinde seyretmektedir.
Yukari yonli hareketlerin hacim destekli gerceklemesini olumlu olarak degerlendirmekteyiz. Teknik agidan geri
cekilmelerde 60,24 destedini takip etmekteyiz. Bu seviyenin lizerine yerlesme olmasi durumunda pozitif
goérinim devam edebilir ve ilk etapta kisa vadeli ylikselen kanal direnci (64,58) hedeflenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
KCHOL 59,92 56,80 53,60 44,66 75,47 109,30 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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