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3C22 FINANSAL ANALIiz

Sektor Holding Sirket'in 3C22 dénemi ana ortaklik net karn yillik %221,
ceyreklik %34 artis kaydederek 10,87mlr TL'ye ulasarak
piyasa beklentisini asti. Sirket’in toplam hasilati yillik
Son 1 Yil En Yiksek 34,62 %177, ceyreklik %26 artisla 64,72mlr TL'ye ulasti. Cari
dénem bilangosunu 6nceki yilin ayni dénemine goére

Fiyat (Son Kapanis) 33,64

Sem 1) 20 Bl Ll inceledigimizde, finans sektorii faaliyetlerinin 15,51mlr
Piyasa Degeri mn TL 68.639 TL'den 46,25mlr TL'ye ylkselmesi hasilattaki artisi blylk
Olgiide  aciklamaktadir.  Ticari  faaliyetlere iliskin

Fiili Dolagim % 49,58 maliyetlerin 6nciliginde satilan malin maliyeti yillik
%141, ceyreklik bazda %21 artisla 14,82mlr TL oldu.

Yilbasina Son Maliyet artisinin oransal olarak hésilatin altinda kalmasi

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil sonucunda brit satis kan yillik %261, ceyreklik bazda ise
= 19,80 57 64 165,62 203,21 %26 artarak 31,39mlr TL dizeyinde gergeklesti. 3C22'de

faaliyet giderleri yillik %119, ceyreksel %27 artarak
usD 19,29 52,00 85,35 55,16 6,62mlr TL'ye vyUkselmistir. Faaliyet giderlerinin
artmasinda genel ydnetim giderlerindeki 3,68mlr TL'lik

Hisse Perf (XU100'e gore) -1,01 3,08 20,19 14,26 artis belirgin olarak 6ne gikmaktadir. Net faaliyet kari
yillik %373, ceyreksel bazda ise %26 artarak 23mlir TL
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Sati seviyesine ulasti. Esas faaliyetlerden diger gelir/gider

dengesi yilhk bazda kur farki ve sigorta yatirimlarindaki
SAHOL 2,12 0,84 1,77 0,63 artistan kaynakli %3385 ylkselerek 1,7mlr TL ile esas
faaliyet karina olumlu yansimistir. Ceyreksel bazda ise

XHOLD b 1,49 413 0,81 sigorta yatinmlarindaki gerilemenin etkisiyle ©%19'luk
XU100 6,29 1,69 5,78 1,02 disls meydana gelmistir. Esas faaliyet karn (EFK) yillik

%402, ceyreksel %22 yukselisle 24,7mlr TL olmustur.
Ozet Gelir Sirket 3C22 doneminde yillik %334 artisla 23,9mIr TL'lik
Tablosu (mn TL) : : FAVOK elde etmistir.

Net Satiglar 64.715 51.271 26 64.715 23.370 177

Kar marjlarinda giiclii gériiniim korunmustur
SMM 14.818  12.287 21 14.818  6.151 141 Kar marjlart ceyreksel bazda incelendiginde, faaliyet
giderlerindeki ylkselis ve diger net gelirlerdeki hafif

Briit satis kari 31.390 24.864 26 31.390 8.703 261 - L. } - o
disusitn etkisiyle marjlar gérece sinirh gerilemis ancak
Faaliyet Giderleri ~ 8.391  6.625 27 8.391  3.836 119 glglu seviyeler korunmustur. Yillik marjlarda ise belirgin
Finansal ylkselisler mevcut olup EFK marji 17,1 puan artisla
S:;';/FGa'gﬁ;et ~379 e i T %38,2 ve FAVOK mariji 13,4 puan artisla %37 olmustur.
Kari 24.695 20.326 21 24.695 4.916 402 Net kar marjinin ise yillik 2,3, ceyreklik 1 puan artisla
) %16,8 seviyesine ulastigi gortlmustdr.
FAVOK 23.891 19.036 26 23.891 5507 334
ﬁgf Ortakitk Net 10.873  8.091 34 10.873  3.392 221 Sirket'in 3G22 donemi net borg pozisyonunun 35,8mlr
TL'den 47,39mlr TL'ye ylkselmesinde kisa vadeli finansal
Fark Fark faaliyet borglarindaki artis 6nemli rol oynamistir. Sirket’in

Oranlar (%) 3C21  2C22  (Puan) 3C22  3G21 (Puan) yabanci para finansal durum pozisyonu doviz acigi verse
de bilanco disi tiirev arac kullanimindan kaynakl olarak

53 L B A O AEE End LS cari dénemde YP net varlik pozisyonu 5,8mir TL'den
EFK Mariji 382 396 -1,5 382 21,0 17,1 11,97mir TL'ye ylkselmistir.

LS AT A . 3C22 finansallari bitiinine baktidimizda, maliyetlerin
Net Kar Marii 16,8 15,8 1,0 16,8 14,5 e oransal acidan sinirli_kalmasi ve marjlardaki glicld

goérinimi 6nemsiyoruz. Sirket carpanlarinin sektére gére
oldukca iskontolu fiyatlanmasini  da g6z &nilinde
bulundurarak cari dénem finansallarini pozitif olarak

yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
SAHOL 33,64 32,88 31,32 30,36 34,62 35,20

Hisse kisa vadeli yatay kanal icerisinde fiyatlanmakta olup kisa vadede sikisma hareketi devam etmektedir.
Hacim indikatérindeki dislk seyir sikisma hareketini teyit etmektedir. Teknik acgidan kisa vadede ilk etapta
tarihi zirve seviyesini (34,62) takip etmekteyiz. Bu direncin hacim destekli gegilmesi durumunda 35,20 direnci
glindeme gelebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli ylikselen trend destedi (32,88) ve kisa vadeli yatay kanal
destegini (31,32) takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak orta vadeli yonde takip ettigimiz 50 glnlik
AO (mavi) 30,36 destedi izlenebilir. Ozetle; kisa vadede sikisma hareketi disindaki kapanislar (31,32-34,62)
takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
SAHOL 33,52 32,60 30,36 24,10 64,92 99,88 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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