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3G¢22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3G22 donem net kari geyreklik %16 azalmaya karsin

o F=T s L
Sektbr Elektrik, Yenilenebilir Enerji yillik %265 artigla 286,7mn TL diizeyinde gergeklesmistir.
Fiyat (Son Kapanis) 20,80 Net satis geliri yillk %128, geyreklik %51 artarak 344,8mn TL
olmustur. Net satiglari detayli inceledigimizde, yillik %122 artig
Son 1 Yil En Yiksek 21,76 ile 287,9mn TL'ye ylikselen riizgér enerjisi elektrik gelirleri tutar
bazinda ilk sirada yer almaktadir.
Son 1 Yil En Disuk 4,42
) _ 3CG22'de maliyetler yilhk %67 ve ceyreklik %50 artis ile 71mn
Pi D TL 11.124 A
el Bt TL'ye ulasmistir. Maliyetlerdeki yillik artis oransal olarak hasilatin
Fiili Dolagim % 26,86 oldukga altinda kalirken c¢eyreklik bazda ciroya paralel
gergeklesmistir.
Yilbasina Son . . . . - . . o
.. Faaliyet giderlerindeki disuk seviyenin korundugu
Perf % 1 Aylik 3 Aylik G 1vil A
e I : _— : gorilmektedir. Bu durum net faaliyet karina (NFK) olumlu
TL 38,67 104,32 270,71 360,62 yansimig, NFK yillik %157, geyreklik %54 artarak 267,1mn TL'ye
yukselmistir.
uUsD 38,07 97,01 158,67 135,71
) . 3C22 doéneminde esas faaliyetlerden gelir/gider dengesi ticari
Hisse Perf (XU100'e gére) 14,57 33,60 67,74 73,57 faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri kalemindeki artisa
bagli olarak 3,3mn TL'den 66,6mn TL'ye yukselerek karhhdi
) desteklemistir. Buna karsin finansal gelir/gider dengesi banka
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis kredileri net kur ve faiz giderlerindeki artis 6nctliginde 47,3mn
TL'ye ulasarak net kara olumsuz yansimistir.
GWIND 12,52 6,71 12,18 10,36
XELKT 24,25 3,80 12,68 2,24 3922 dénemi.kar mar.jlar'lnll yilhk bazsla in;gledigimizde, sirkEFin.
karlihk  marjlarindaki istikrarli  ylkselisin devam ettigini
XU100 6,29 1,69 5,78 1,02 gérmekteyiz. Ana ortaklik net kar marji 31,1 puan artarak %83'e
ve FAVOK marji 3,4 puan artis ile %83’e yikselmistir. Distk
Ozet Gelir % maliyet yapisinin etkisiyle yliksek seyreden brit kar marji 7,5
0, ’
Tablosu (mnTL)  3C22  2C22 % Ded.  3C22  3C21  Ded. puan artarak %79'e ulagmistir.
Net Satiglar 345 228 51 345 151 128 Cari doénemde nakit ve nakit benzerleri O6nceki gceyrede
(536,67mnTL) kiyasla yaklasik 200mn TL artarak 731,5mn TL'ye
SMM 71 47 >0 71 43 67 ylkselmistir. Bu durumun etkisiyle énceki ceyrekte 247,3mn TL
Briit satis kar 274 181 52 274 109 152 net borg pozisyonu bulunan sirketin 3C22 itibariyle 17mn TL net
) ) . nakit fazlasi olusmustur.
Faaliyet Giderleri 7 7 2 7 5 45
Finansal . . . . . . .
Gellr/Gider 47 a4 a6l a7 -0 Al Son dénemlerdeki __naklt ve _naklt benz_erlgr_l _kalemlndekl artis
Esas Faaliyet kaynakl oldukca yiliksek nakit oran harig likidite oranlari makul
Kari 334 233 43 334 107 211 seviyelere yakin gérinimind korumaktadir. Yabanci para net
. varlik pozisyonu ceyreklik bazda artan USD ve EUR cinsi
;ﬁ\a/%}f'takllk Net 285 192 49 285 120 138 varliklarin etkisiyle 99,9mn TL'den 234,4mn TL'ye yiikseldi.
a -1 R . . ) o
Kar 287 341 6 287 79 265 Carpan analizinin sirketin sektdre kiyasla makul fiyatlandigini
v v isaret ettigini dusinmekteyiz. GUgli operasyonel performans
ari ari a -3 Al @
Oranlar (% 3c22 2622 Bllan 3¢22 3¢21 (Puan karlihga quAqu ya_n5|makta olup Uall haz__qua __oldukca \_/uks?k
seyreden kar marjlarinin_korundudunu dusiniyoruz. Sirket'in
Briit kar Marji 79,4 79,2 0,2 79,4 71,9 7,5 net borcunun bulunmamasi ve gugla likit varhklarini g6z éninde
bulundurarak 3G22 finansallarini pozitif dederlendiriyoruz.
EFK Mariji 96,8 102,2 -5,5 96,8 70,9 25,8
FAVOK Mariji 82,7 84,2 -1,5 82,7 79,3 3,4
Net Kér Marji 83,2 149,8 -66,6 83,2 52,0 31,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

GWIND 20,80 20,44 19,60 19,06 21,76 H 23,94 H

Hisse kisa ve orta vadeli agirlikh ortalamalarin Gzerinde fiyatlanmakta olup kisa vadeli ylukselen kanal etkisinde hareket
etmektedir. Teknik agidan geri gekilmelerde ilk etapta kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 glinlik AO (mavi) 20,44 destedi
izlenebilir. Sonraki 6nemli seviyeler olarak 19,60-19,06 destekleri takip edilebilir. Yukar yonli hareketlerde 6ncelikle tarihi
zirve seviyesini (21,76) dnemsemekteyiz. Bu direncin hacim destekli gegilmesi durumunda pozitif gériinim devam edebilir
ve kisa vadeli yukselen kanal direnci (23,94) glindeme gelebilir.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

GWIND H 20,44 19,16 17,63 12,11 75,64 111,48 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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