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Sektér Perakende
Fiyat (Son Kapanis) 131,70
Son 1 Yil En Ylksek 133,30
Son 1 Yil En Dusik 34,90
Piyasa Dederi mn TL 23.845
Fiili Dolasim % 50,77
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL 18,97 132,89 247,13 276,29
usD 18,46 124,56 142,22 92,55
Hisse Perf (XU100'e gdre) -1,70 52,28 57,07 41,79
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
MGROS 17,06 12,00 4,60 0,39
Perakende 19,65 10,24 7,32 0,63
XU100 6,29 1,69 5,78 1,02
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3G22 3G21
Net Satiglar 21.819 15.963 37 21.819 9.817 122
SMM 16.457 11.915 38 16.457 7.408 122
Brit satis kari 5.362 4.048 32 5.362 2.408 123
Faaliyet Giderleri 3.641 2.912 25 3.641 1.736 110
Finansal
Gelir/Gider -298 -299 a.d. -298 -259 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 1.317 844 56 1.317 474 178
FAVOK 2.037 1.416 44 2.037 908 124
Ana Ortaklik Net
Kar 807 441 83 807 156 417
Fark Fark
Oranlar (%) 3G22  2G22 (Puan) 3C22 3C21 (Puan)
Brit kar Marji 24,6 25,4 -0,8 24,6 24,5 0,0
EFK Mariji 6,0 5,3 0,8 6,0 4,8 1,2
FAVOK Mariji 9,3 8,9 0,5 9,3 9,2 0,1
Net Kar Marji 3,7 2,8 0,9 3,7 1,6 2,1

3C22 FINANSAL ANALIiz

Sirket’in 3C22 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik %83, yillik
%417’lik artisla 567mn TL'de bulunan piyasa beklentisini asarak
806,7mn TL'ye yikseldi. Hasilat geyreklik %37, yilik %122
artarak 20,77mlir TL'lik beklentileri asti ve 21,82mlir TL'ye ulasti.
Brit satiglar faaliyet alanina gére incelendiginde perakende satis
gelirlerinin yillik %125 artarak 21,28mir TL'ye ylkseldigi ve
hasilatin tamamina yakinini olusturdugu goéritlmektedir. Toptan
satis gelirleri 464,7mn TL'den 710,6mn TL'ye ve kira gelirleri
63,7mn TL'den 122,9mn TL'ye ylkselerek hasilati bir miktar
desteklemektedir.

Sirket 2022/09 doneminde 205 yeni madaza acarak toplam
madaza sayisini 2.750'ye yukseltmistir. 2021 yili sonunda
40.470 olan cahsan sayisi 2022/09 itibariyla 44.142 kisiye
ulasmistir.

Maliyet ve gider kontrolii ile operasyonel performanstaki
iyilesme devam ediyor

3C22 doénemi satislarinin maliyeti hem geyreklik hem de yillhk
bazda hasilata paralel artisla 16,46mlir TL olarak gergeklesti.
Boylece, brut satis kari s6z konusu dénemde 5,36mlir TL'ye
ylkseldi. Tamamina vyakini pazarlama giderlerinden olusan
faaliyet giderleri 3,64mlir TL'ye ylkseldi. Faaliyet giderlerinin
hem ceyreklik hem de yillik bazda hasilattan daha az artmasi
karlihda olumlu yansimaktadir. Esas faaliyet kari (EFK) ve
beklenti Gizerinde gelen FAVOK'lin oransal olarak hasilat tizerinde
artmasi da bu gérinimi desteklemektedir. FAVOK ceyreklik
%44, yilhk %124'l0k artisla 2,04mir TL'ye ulasmistir. Faiz
giderlerindeki artisa bagli olarak esas faaliyetlerden diger net
giderlerin  403,5mn TL'ye vyukselmesi net kari bir miktar
baskilamistir.

Kar marjlari incelendiginde, ceyreklik ve yillik bazda hafifce artig
kaydedilerek pozitif bir gériinim saglandigi gértilmektedir. Zira
ana ortaklik net kar marji ceyreklik 0,94, yilik 2,11 puanhk
artisla %3,70 seviyesine ulasti. EFK marjinin geyreklik 0,75,
yilhk 1,21 puan artarak %6 dlzeyine ylkselmesi operasyonel
performanstaki gliglenmeyi isaret etmektedir.

Net borg¢ pozisyonu net nakit fazlasina doniismiistiir
2022/09 bilango kalemleri bir 6nceki dénem ile kiyaslandiginda
nakit ve nakit benzerlerinin 4,49mir TL'den 6,83mir TL'ye
ylkseldigi ve 1,77mir TL'de bulunan net borg pozisyonunun
116,1mn TL'lik net nakit fazlasina dénliismesi olumludur. Ayrica,
yabanci para pozisyonundaki fazla hem USD hem de EUR cinsi
varliklardaki artisin etkisiyle 142,1mn TL'den 299,6mn TL'ye
yikselmistir.

Operasyonel performanstaki pozitif seyrin devam etmesine bagdh
olarak kar marjlarinin _artmasi ile nakit ve yabanci para

pozisyonundaki olumlu gelismeleri dederlendirdidimizde Sirket'in

3C22 finansallarini pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

MGROS 131,70 130,58 120,82 118,32 143,82

Ana trendi ylikselen olan hisse, kisa vadeli yltkselen kanal (120,82-143,82) igerisinde fiyatlanmaktadir. Ayrica
kisa ve orta vadeli indikatérler pozitif bélgede bulunmaktadir. Geri gekilmelerde 130,58 seviyesi kisa vadeli
destek olarak takip edilebilir. Sonraki énemli seviyeler olarak 120,82-118,32 desteklerini 6nemsemekteyiz. Bu
seviyelerin korunmasi ile pozitif gérinim devam edebilir ve kisa vadeli ylikselen kanal direnci (143,82)
gundeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
MGROS 129,29 122,51 113,18 75,67 71,34 104,00 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Midiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

