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THY
Sektor Ulastirma
Fiyat (Son Kapanis) 100,80
Son 1 Yil En Ylksek 104,80
Son 1 Yil En Disuk 14,92
Piyasa Dederi mn TL 139.104
Fiili Dolasim % 50,42
Yilbasina Son

Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 42,78 92,55 403,50 550,74
usD 42,07 85,61 251,38 233,45
Hisse Perf (XU100'e gére) 11,50 25,20 129,70 145,00
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
THYAO 3,44 0,77 4,37 1,17
XULAS 4,88 1,00 5,26 1,38
XU100 6,35 1,69 5,91 1,03
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 3G22 2G22 Deg.
Net Satislar 108.537 71.969 51 108.537 29.033 274
SMM 75.084 56.908 32 75.084 20.584 265
Brit satis kari 33.453 15.061 122 33.453 8.449 296
Faaliyet Giderleri 7.761 6.553 18 7.761 2.500 210
Finansal
Gelir/Gider 2.572 143 1699 2.572 173 1387
Esas Faaliyet
Kari 25.141 8.685 189 25.141 6.164 308
FAVOK 34.161 15.649 118 34.161 9.680 253
Ana Ortaklik Net
Kar 27.118 9.155 196 27.118 6.291 331

Fark Fark
Oranlar (%) 3G22  2G22 (Puan) 3C22 3C21 (Puan)
Brit kar Marji 30,8 20,9 9,9 30,8 29,1 1,7
EFK Mariji 23,2 12,1 11,1 23,2 21,2 1,9
FAVOK Marji 31,5 21,7 9,7 31,5 33,3 -1,9
Net Kar Marji 25,0 12,7 12,3 25,0 21,7 3,3

3C22 FINANSAL ANALIiz

Sirket'in 3G22 doénemi net kéri geyreklik %196, yillik %331’lik artigla
24,23mlr TL'de bulunan piyasa beklentisini asarak 27,12mlir TL'ye ulasti.
Net kardaki artisin temel nedeni, hasilatin piyasa beklentileri
dogrultusunda ceyreklik %51, vyillk %274 artarak 108,54mlir TL'ye
ylkselmesinden kaynaklanmaktadir.

Hésilatin 6nemli kismini olusturan yolcu gelirleri yillik %350 artarak
90,91mlr TL'ye yukselirken kargo gelirleri %90 artarak 15,69mlir TL'ye
ulasti. Toplam yolcu ve kargo gelirlerinin cografi dagihmi incelendiginde
yurt disi gelirlerin yillik %286 artarak 98,4mlir TL'ye ve yurt igi gelirlerin
%176 artarak 8,19mlr TL'ye yukseldigi gérulmektedir. Yurt disi gelirleri
cografi bélge bazinda birbirine yakin bir bliyiime kaydetmistir. Avrupa
gelirleri 34,93mlIr TL'ye (%321), Asya ve Uzak Dodu gelirleri 21,26mlr
TL'ye (%250), Amerika gelirleri 22,21mlr TL'ye (%267), Orta Dogu
gelirleri 10,84mlr TL'ye (%330) ve Afrika gelirleri 9,17mlr TL'ye (%257)
yukseldi.

Toplam yolcu sayisi pandemi 6ncesi déoneme kiyasla bir miktar
geride kaldi

Sirket’in  2022/09 dénemi trafik sonuglari pandemi o6ncesi 2019/09
dénemine kiyaslandiginda; toplam yolcu sayisinin %4,5'lik dususle 53,9
milyon kisiye ve yolcu doluluk oraninin 1,7 puanhk dustsle %79,7'ye
geriledigi  gorilmektedir. Ancak tasinan kargo-posta miktari %12,7
artarak 1,26 milyon tona ulasmaktadir.

Akaryakit maliyetlerindeki artisa ragmen operasyonel performans
artmistir

Sirket’in 2022/09 donemi akaryakit maliyeti yillik bazda incelendiginde
ortalama birim maliyetin %85 artarak 1.154 USD/Ton’a yukseldigi
gorulmektedir. 3C22'de 75,08mir TL'ye ulasan maliyetlerin %%/50’si
akaryakit giderlerinden kaynaklanmaktadir. Buna karsin maliyetlerin hem
ceyreklik hem de yillik artis orani bakimindan hasilatin gerisinde kalmasi
karlihda olumlu yansimaktadir. Boylece cari donemde brit satis kari
ceyreklik %122, yillk %296 artarak 33,45mlir TL'ye yiikseldi. Onemli
kismi pazarlama giderlerinden olusan faaliyet giderleri 7,76mlir TL'ye
ylkselse de artis orani agisindan maliyetlere paralel bir gérinim ortaya
koymaktadir. Sirket’in operasyonel performansina dair fikir veren net
faaliyet kari 3G22'de geyreklik %202, vyillik %332’lik gugli artisla
25,69mlIr TL'ye ulasti. FAVOK, yillk %253 artarak piyasa beklentilerine
paralel olarak 34,16mlir TL'ye yikseldi. Cari dénemde; faiz gelirindeki
artisin etkisiyle yatirim faaliyetleri net gelirinin 1,53mlr TL'ye ve 6zkaynak
yontemiyle dederlenen yatirimlarin (TFS Akaryakit, Sun Express) karindan
elde edilen payin 1,69mlr TL'ye ulagmasi net kari desteklemektedir. Ayrica
kambiyo ile tlurev islem karindaki artisa bagh olarak net finansman
gelirinin 173mn TL'den 2,57mir TL'ye ylikselmesi net kari destekleyen bir
unsur olarak éne gikmaktadir.

Kar marjlarindaki iyilesme performans artisinin siirdiigiinii isaret
ediyor

Kar marjlari incelendiginde; net kar marji geyreklik 12,3 puan, yillk 3,3
puanhk artisla %25 seviyesine ulasarak pozitif bir gérinim ortaya
koymaktadir. Net faaliyet kar marjinin geyreklik 11,9 puan, yillik 3,2 puan
artarak %23,7'ye ylkselmesi operasyonel performanstaki artisi isaret
etmektedir.

3G22 bilanco kalemleri; 2G22'de 58,67mn TL'de bulunan nakit ve nakit
benzerlerinin EUR cinsi vadeli mevduatlardaki artisin etkisiyle 66,76mn
TL'ye vyikseldigini géstermektedir. Ayrica ilgili dénemde net borg
pozisyonu, uzun vadeli kiralama islemleri yukumluliga artisina bagh
olarak 157,77mlr TL'den 163,94mlir TL'ye ylkselmistir.

Akaryakit maliyetlerindeki artisa ragmen operasyonel karllidin iyilesmesi
ve kiresel Olgekte artan finansman maliyetlerine karsin finansal
gelir/gider dengesinin _giglenmesi dederlendirildidinde Sirket’in 3C22
bilancosunu pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

THYAO 100,80 98,58 96,22 88,16 104,80

Hisse kisa ve orta vadeli adirlikli ortalamalarin Uzerinde seyretmekte olup teknik gostergeler karisik sinyal
Uretmektedir. Teknik agidan geri cekilmelerde 98,58-96,22 seviyelerini glgli destekler olarak takip
etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak orta vadeli yonde énemsedigimiz 50 gunlik AO (yesil) 88,16 destedi
izlenebilir. Yukar yonli hareketlerde kisa vadeli direng olarak tarihi zirve (104,80) seviyesi takip edilebilir. Bu
direncin hacim destekli gegilmesi ile gelen alimlarin artabilecedini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
THYAO 101,30 97,86 88,16 88,15 70,17 104,13 +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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