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Sektor Cimento, Hazir Beton
Fiyat (Son Kapanis) 77,60
Son 1 Yil En Yiksek 85,90
Son 1 Yil En Disuk 26,62
Piyasa Degeri mn TL 10.483
Fiili Dolasim % 35,71
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 33,56 102,29 162,73 178,46
uUsD 32,90 95,00 83,35 42,69
Hisse Perf (XU100'e gdre) 4,31 31,53 19,86 4,84
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
CIMSA 3,12 1,96 8,78 1,37
Cimento&Beton Sektori 14,05 4,30 13,27 2,40
XU100 6,35 1,69 5,91 1,03
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)
Net Satislar 2.431 2.240 9 2.431 891 173
SMM 1.988 1.733 15 1.988 719 177
Brit satis kari 443 507 -13 443 172 157
Faaliyet Giderleri 106 70 52 106 52 102
Finansal
Gelir/Gider -55 -61 a.d. -55 -30 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 418 534 -22 418 116 262
FAVOK 387 471 -18 387 153 152
Ana Ortaklik Net
Kar 1.992 858 132 1.992 49 3931
Fark Fark
Oranlar 3G22 3G21 (Puan) 3G22 3G21 (Puan)
Brit kar Mariji 18,2 22,6 -4,4 18,2 19,3 -1,1
EFK Marji 17,2 23,8 -6,6 17,2 13,0 4,2
FAVOK Mariji 15,9 21,0 -5,1 15,9 17,2 -1,3
Net Kér Mariji 81,9 38,3 43,6 81,9 5,5 76,4
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3C22 FINANSAL ANALIiz

Sirket’in 3C22 dénemi ana ortaklik net karn vyillik %3932,
ceyreklik bazda %132'lik artisla 1,99mlr TL ile piyasa beklentisini
asmistir. Ancak, net kardaki gligli artisin temel unsurunu Afyon,
Nigde ve Antalya arsa satisindan _kaynaklanan _yatirim
faaliyetlerinden gelirler olusturmaktadir. Cari dénemde hasilat
yillik %173, geyreklik %9 artarak 2,43mir TL ile piyasa
beklentisine yakin gergeklesmistir.

Yurt igi ve yurt disi satis gelirleri belirgin sekilde artmistir
Satis kalemleri incelendiginde; 3C22’de gimento satislari 6nceki
yilin ayni dénemine gore %175 artarak 2,14mir TL, hazir beton
satislart yilhk %158 ylikselisle 289mn TL seviyesine ulasti. Yine
ayni donemde yurt igi satislar yillik %209 yikselisle 1,47mlr TL,
yurt disi satislarn ise %167 artisla 1,32mir TL dlzeyinde
gerceklesti.

Satislarin maliyeti yilik %177, ceyreklik bazda %15 artarak
1,99mIr TL'ye yukseldi. Maliyetlerdeki artisin 6nemli kismini
enerji giderleri (781,5mn TL) olusturmaktadir; hammadde ve
malzeme giderlerinde de (111,9mn TL) yUkselisler mevcuttur.
Brit satis kar ceyreklik %13 gerilemeye karsin yillik %157'lik
artisla 443mn TL oldu. Faaliyet giderleri tamamina yakinini
olusturan genel yonetim giderlerindeki artisin etkisiyle yillik
%102, ceyreklik %52’lik yukselisle 105,9mn TL ile karhhgi bir
miktar baskilamistir. Net faaliyet kari (NFK) ceyreksel bazda
%23 duists, yilhk bazda ise %181'lik artisla 337,1mn TL
seviyesinde gergeklesti. Esas faaliyet kari (EFK) yilik %262’lik
ylkselis, ceyreklik %22 duslsle 418,4mn TL oldu. Yillik bazda
%152 artisla 386,8mn TL diizeyinde gerceklesen FAVOK 420mn
TL'lik beklentinin altinda kalmistir.

Kar marjlari incelendiginde, net kar disindaki marjlarin geyreklik
bazda geriledigi gorulmektedir. S6z konusu gerileme maliyet ve
faaliyet giderlerindeki sert artislardan kaynaklanmistir. Net kar
marjinda ise hem yillik hem de geyreklik bazda yasanan gulgli
artis yatirim faaliyetlerindeki dramatik yukselisten
kaynaklanmaktadir. 3C22’de net kar marji %81,9, EFK marji
%17, FAVOK marji ise %15,9 olmustur.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri kisa vadeli EUR ve USD cinsi
mevduatlarindaki artistan kaynakli 646,8mn TL'den 2mlir TL'ye
ylkseldi. 2C22 dbneminde 1,65mir TL net borg pozisyonu
bulunan Sirket'in cari donemde 559,1mn TL net nakit fazlasi
bulunmaktadir. Yabanci para net varlik pozisyonu -230,6mn
TL'den 1,72mlr TL'ye ylkseldi. Likidite oranlarindaki iyilesmeyle
glgli gorinim devam etmektedir.

3C22 finansallari bUtlnline baktigimizda; likidite ve doéviz
pozisyonundaki iyilesme olumludur. Ancak beklenti alti ciro ve
FAVOK rakamlarinin yani sira net karin 6nemli kisminin yatirim

faaliyetlerinden kaynaklandidini géz éniinde bulundurarak 3C22

finansallarini nétr olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/./Az\ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

CIMSA GCIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 03.11.2022

TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

CIMSA 77,60 71,34 67,60 65,20 84,78 H H H

Ana trendi ylkselen olan hisse kisa vadeli ylikselen kanal (71,34-84,78) icerisinde hareket etmektedir. Kisa
vadeli teknik gostergeler dénils sinyali Gretmekte olup diinki islemlerdeki ylksek hacim dikkat gekmektedir.
Teknik acidan inceledigimizde, geri cekilmelerde kisa vadeli ylkselen kanal destegi (71,34) izlenebilir.
Sonraki 6nemli seviyeler olarak 14 Temmuz 2022 tarihinden baslayan ylikselen trend destedi (67,60) ve
gecmiste yatay trend destedi konumunda test edilen 65,20 seviyesi takip edilebilir. Yukar yonli
hareketlerde kisa vadeli ylkselen kanal direncini (84,78) 6nemsemekteyiz. Bu direncin (zerine yerlesme
olmasi durumunda yukar yonli hareketler gérilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinluk 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
CIMSA 77,96 71,74 66,16 47,91 70,24 113,82 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

