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Sektér ilag
Fiyat (Son Kapanis) 20,10
Son 1 Yil En Ylksek 20,50
Son 1 Yil En Disuk 5,58
Piyasa Dederi mn TL 13.774
Fiili Dolasim % 18,76
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 34,45 39,87 176,78 241,52
uUsbD 33,81 34,63 93,20 74,17
Hisse Perf (XU100'e gdre) 5,44 -8,36 26,81 29,40
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ECILC 14,75 1,78 81,85 8,61
XKMYA 16,57 7,60 11,88 1,48
XU100 6,81 1,75 6,38 1,10
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 2G22 % Deg. 3G22 3G21 % Deg.
Net Satislar 434 327 33 434 258 68
SMM 262 225 17 262 167 57
Brit satis kari 171 102 68 171 91 88
Faaliyet Giderleri 104 95 10 104 56 87
Finansal
Gelir/Gider -18 -9 a.d. -18 -8 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 216 171 26 216 58 273
FAVOK 74 14 426 74 42 78
Ana Ortaklik Net
Kar 172 144 19 172 51 239
Fark Fark
Oranlar (%) 3C22 2G22  (Puan) 3G22 3G21 (Puan)
Brit kar Marji 39,5 31,3 8,2 39,5 35,3 4,2
EFK Marji 49,8 52,4 -2,6 49,8 22,5 27,4
FAVOK Marij 17,1 4,3 12,8 17,1 16,1 1,0
Net Kar Mariji 39,6 43,9 -4,4 39,6 19,6 19,9

3C22 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3C22 donemi net kar yilik %239, ceyreklik %20
artarak 171,5mn TL'ye ylkseldi. Cari donem hasilati gegen
yilin ayni dénemine gore %68, bir dnceki ceyrede gore %33
artis ile 433,6mn TL oldu. Maliyetler yillik %57, ceyreklik
bazda %17'lik artis ile 262,3mn TL olmustur. Maliyetler
hem vyillk hem de geyreklik bazda satislarin gerisinde
kalarak brit kari desteklemistir. Faaliyet giderleri pazarlama
ve genel yonetim giderlerindeki artisin etkisiyle yillik bazda
%387 ylkselis kaydederek 104,2mn TL'ye cikti. Net faaliyet
kar (NFK) gorece yuksek faaliyet giderlerine karsin yillik
%91, geyreklik %813 artarak 67,1mn TL olmustur.

3C22 net karimin énemli kismi kur farki gelirinden
kaynaklanmaktadir

3C22 doneminde esas faaliyetlerden gelir/gider dengesi
banka mevduati kur farki geliri kalemindeki artisa bagl
olarak 22,8mn TL'den 148,9mn TL'ye ylkselerek net kari
desteklemistir. Buna karsin cari ddnemde olusan 44,7mn
TL'lik dénem vergi gideri karliigi bir miktar baskiladi. Sirket
3C22 doéneminde vyilhlk %78, ceyreklik %426’luk artisla
74mn TL'lik FAVOK elde etmistir.

Operasyonel verimlilik sinirl olciide artmistir

Kar marijlar incelendiginde; net k&r marji kur farki gelirinin
destegiyle %39,6 gibi ylksek bir oranda olsa da %15,5
seviyesindeki NFK marji, operasyonel verimliligin daha
distk oldugunu isaret ediyor. Ayrica, %17,1 seviyesindeki
FAVOK marji da ayni ydnde sinyal vermektedir. Ancak briit
kar marjinin hem yillk hem de geyreklik bazda artarak
% 39,5 seviyesine yukselmesi olumludur.

Cari donemde 1,32mlir TL hazir dederleri bulunan sirketin
1,41mlir TL net nakit fazlasi vardir. DOviz pozisyonundaki
gugli gorinim korunmustur.

3C22 finansallarini genel olarak dederlendirdigimizde; karin
onemli bir kisminin artan diger faaliyet gelirlerinden
kaynaklandigi gorilmektedir. Sirket'in 3G22 finansallarini
sinirll pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3 H

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2
ECILC H 20,10 18,84 17,34 16,66 H 20,52 25,30 H H

Hisse orta vadede yulkselen kanal icerisinde hareket ederken kisa vadede yatay kanal (18,84-20,52) bandinda
fiyatlanmaktadir. Yukari yonla hareketlerin gorilebilmesi igin, tim zamanlarin zirvesine de denk gelen kisa
vadeli yatay kanal direncinin (20,52) gegilmesi 6énem arz etmektedir. Bu durumda alimlar artabilir ve orta
vadeli yatay kanal direnci (25,30) gindeme gelebilir. Geri cekilmelerde ilk etapta kisa vadeli yatay kanal
destedini (18,84) dnemsemekteyiz. Ozetle; kisa vadede 18,84-20,52 seviyeleri disindaki kapanislari takip

etmekteyiz.
INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
ECILC 20,04 19,21 17,50 13,49 73,91 105,41 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

EIS ECZACIBASI ILAC SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. 02.11.2022

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
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