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3C22 FINANSAL ANALiz

Sektor Igecek Sirketin net kari 2022 yili 3. geyrekte bir 6nceki ceyrede gore
%47,5 artig gostermigtir. 3C21 déneminde 915,76mn TL kar
aciklayan Coca-Cola Igecek, 3C22'de 1,82mir TL ana ortakhk net
Son 1 Yil En Yiksek 173,00 kari acikladi. Ne_t kar piyasa beklentisi olan 1,95mir TL'nin
altinda gergeklesti.

Fiyat (Son Kapanis) 172,00

=2 ST LS A Satis gelirleri de beklenti alti...

Piyasa Degeri mn TL 43.752 Sirketin net satislari 2022 yili 3. ceyrekte bir dnceki ceyrek
donem olan 2C22'ye gore %18,5 artis gostermistir. Net satislar

Filli Dolasim % 28,12 3G21 donemine gore de %156,3 artisla 17,52mlir TL piyasa
beklentisinin altinda kalarak 17,41mlr TL olmustur. Sirketin
Yilbasina Son toplam satis hacmi 3C21'a goére %7,5 artarken; Yurtigi satis
hacmi %7,8 gerilemis yurtdisi satis hacmi ise %19,8 artmistir.
TL 27,79 18,70 97,95 105,98 Marjlarda yillik bozulma...
UsD 27,21 14,34 38,20 4,80 Sirketin 3C22 doéneminde maliyetleri 3C21’e gbére %163,8
oraninda artis kaydederek hasilattaki artisin oransal olarak
Hisse Perf (XU100'e gére) 2,13 -22,66 -7,58 -21,21 Uzerinde artmistir. Bu durumun vyillk bazda marjlarda geri

cekilmeye neden oldugunu goézlemliyoruz. Brit kar bir 6nceki

yilin ayni dénemine gore %142,8 artarak 5,89mlir TL olarak
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis gergeklesmistir.

Faaliyet gider kontrolii pozitif...

CCOLA 11,18 2,25 5,49 1,09
. Operasyonel giderlerin yillik ve geyreklik bazda oransal olarak
Igecek 11,90 1,73 4,88 0,90 ciro performansinin altinda kalmasini olumlu degerlendiriyoruz.
XU100 6,74 1,72 6,29 1,08 Beklenti alti FAVOK...
) i Sirketin 3C22 déneminde FAVOK kar 3,73mir TL ile piyasa
Ozet Gelir o o % beklentisi olan 3,83mir TL'nin altinda gergeklesmistir. Sirket,
eIz e (Em I SlezZ Ap2d SelbE, 6P ezl el 2022 yihinin 3. ceyrek déneminde beklentilerin altinda finansal
Net Satislar 17.413 14.694 19 17.413 6.794 156 sonuglar agiklamistir.
SMM 11.519 10.032 15 11.519  4.366 164 Finansman net giderlerinde artis...
Briit satis kari 5893 4.662 26 5.893 2.428 143 3_(;22’de_ §irketin_fi_nansman net giderleri artan faiz ve kyr faljkl
giderlerinin etkisiyle 354,53mn TL olarak kaydedilmistir.
Faaliyet Giderleri ~ 2.624  2.295 14 2.624 1.082 143 Ceyreklik bazda net finansman giderlerindeki artis yaklasik
Finansal 30mn, yillik bazda ise 240mn TL olarak gergekleserek esas
Se“r/G'd?r e = e s A faaliyetlerden diger net giderlerle birlikte karlilik tizerinde sinirli
sas Faaliyet baski yaratmistir. Ek olarak; 409mn TL'si ertelenmi i gideri
Kart 3.244  2.446 33 3.244 1.354 140 aski yaratmistir. Ek olarak; mn TL'si ertelenmis vergi gideri
) olmak Uzere toplam 975mn TL surddrilen faaliyetler vergi gideri
FAVOK 3.729  2.830 32 3.729 1.615 131 de karliligi baskilayan ana kalem olarak 6ne gikmistir.
Ana Ortaklik Net " ;
Kar 1.819  1.233 47 1.819 916 99 3C22’de Hazir degerler ve YP net varlik pozisyonunda
artis, borglulukta azalis olumlu...
Fark Fark Sirketin ilgili dénemde hazir dederleri 12,77mir TL, net borg
Oranlar (% 3C22 2C22 Puan 3C22 3C21 (Puan

pozisyonu ise 6,7mlr TL olarak gergeklesmistir. Sirketin likidite
oranlari makul seviyelerdedir. Kur riskine karsi bilango disi
yontemler uygulayan sirketin YP net varlik pozisyonu -1,66mlr
EFK Marji 18,6 16,6 2,0 18,6 19,9 -1,3 TL'den -1,34mlr TL'ye yukselmistir.

3C22 finansallarini genel olarak degerlendirdigimizde;
Yilhik bazda SMM/Ciro oranindaki yiikselisin karlihk

Net Kar Mariji 10,4 8,4 2,1 10,4 13,5 -3,0 oranlarinda sinirhh da olsa bozulmaya neden olmasi, esas
faaliyetlerden diger net giderler ve finansal net

Brit kar Mariji 33,8 31,7 2,1 33,8 35,7 -1,9

FAVOK Mariji 21,4 19,3 2,2 21,4 23,8 -2,4

iderlerdeki artisin karhhik lizerindeki sinirli negatif etkisi

ve beklenti alti_Ciro, FAVOK ve Net Kar performansi

nedeniyle hisse fiyati iizerinde kisa/orta vadede sinirh

negatif etki yaratacagini diisiiniiyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

CCOLA 168,50 161,32 153,62 139,76 173,00 H 195,30 H
Hisse 161,32-167,80 bandinda sikistiktan sonra dinki gelen alimlarin etkisiyle formasyon direncinin (zerinde
seyretmektedir. Teknik acgidan tarihi zirve seviyesi (173,00) 6nemli direng olarak takip etmekteyiz. Bu seviyenin hacim
destekli gecilmesi durumunda 195,30 seviyesi hedeflenebilir. Geri gekilmelerde 161,32 seviyesi kisa vadeli destek

konumunda izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak gecmiste yatay destek konumunda test edilen 153,62 destedini
dnemsemekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

CCOLA H 167,74 162,02 154,21 141,99 61,77 98,54 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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