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PETUN

3C22 FINANSAL ANALiz

Sektor Gida/Et Mamulleri Uretimi Sirket’in 3C22 donem net kar ceyreklik %25 azalmaya
karsin yillik %50 artisla 56,7mn TL diizeyinde gergeklesti.
Fiyat (Son Kapanis) 48,10 Yiksek vergi gideri net kar izerinde baski olusturmustur.
Son 1 Yil En Yiksek 48,10 Cari donemde hasilat yillik %95, ceyreklik baz<_ja i_se %19
artarak 615,2mn TL oldu. Satislarin maliyeti 3C22
Son 1 Yil En Distik 15,76 doneminde yillik %87, geyreklik %16 artisla 486,8mn TL ile
i . oldu. Maliyetlerin hem yillik hem de ceyreksel bazda oransal
p D TL 2.084 A - AT
yasa begert mn artis bakimindan hasilatin gerisinde kalmasi karliliga olumiu
Fiili Dolagim % 33,15 yansimistir. Boylece brit satis kan yillik %124, ceyreklik
olarak ise %20’lik artisla 123,4mn TL seviyesine ulasti.
Yilbasina Son . .
DeerTERS ¥ 1 Aylik 3 Aylik Gore 1l Finansman giderindeki artis karlihgi baskilamistir
Faaliyet giderleri pazarlama ve genel y®netim giderleri
L 32,87 102,44 159,68 202,50 onculaguande yillik %105, ceyreklik %33 yukselerek 53,9mn
TL ile karhhgr hafifce baskilamaktadir. Net faaliyet kari
usD 32,27 95,00 81,30 53,91 . . ; ) )
(NFK) gorece ylksek faaliyet giderlerine karsin yilhik %140,
Hisse Perf (XU100'e gére) 6,19 31,89 21,24 15,71 ceyreklik %11 artarak 69,5mn TL olmustur. Sirket 3C22
déneminde yillik %128, ceyreklik %10’luk artisla 78,5mn
) TL'lik FAVOK elde etmistir. Sirket’in 3C21 déneminde 5mn
(CEAEER < ZASLC/CERRIEN ISR T diizeyinde bulunan net finansman _gideri 3C22
PETUN 10,21 1,56 1211 1,34 dqnem/nde Afa/zv q/derlerlnm' et{ag:yle 26,6mn _TL'ye
ylkselerek karliligi olumsuz etkilemistir.
XGIDA 19,72 2,42 6,45 1,07
XU100 6,74 1,72 6,29 1,08 Yiiksek vergi gideri net kar marji lizerinde baski
olusturmustur
EACET Karlilik yilhk bazda incelendiginde, marjlardaki artisa karsin
Tablosu (mn TL % Dej. 3C22  3C21 % Ded. cari donemde olusan yliksek vergi gideri dolayisiyla net kar
marjinin geriledigi goértlmektedir. 3G22 déneminde net kér
SR 22 22 L EHD % marji yillik 2,7 puan gerileyerek %9,2, esas faaliyet kar
SMM 487 419 16 487 261 87 (EFK) marji 1,96 puan artisla %11,3 ve FAVOK marji ise
Brit satis kari 3 . o 13 & 2 1,88 puan art|§'la %12,8 oIdu."C;eyrekllk bazda ise brut kar
marji disindaki marjlarda gdzlemlenen sinirli dusUsler,
Eéa“Yethide”eri 54 40 33 54 26 105 gbrece yiksek faaliyet ve finansman giderlerinden
Inansa
Gelir/Gider -27 -18 ad.  -27 -5 ad.  kaynaklanmistir.
Esas Faaliyet
Kari 69 65 6 69 29 135 Sirket’in 3G22 donemi net borg pozisyonu kisa vadeli banka
FAVOK 79 71 10 79 34 128 kredileri ve diger borglarin etkisiyle 95,4mn TLlik artisla
Ana Ortaklik Net 379,6mn TL oldu. Yabanci para pozisyonu biytk kismi USD
Kar 57 75 -25 57 38 50 cinsi varliklardaki artistan kaynakli olarak 5,9mn TL'den
12,2mn TL'ye ylkselmistir.
Fark Fark
Oranlar (%) sl S CILD NP B P B GCCDN  3C22 finansallarinin bitiiniine baktiimizda; Maliyetlerdeki
Briit kar Marji 201 19,9 0,2 201 17,5 26 artisin oransal olarak hasilatin ger|S|_nde kalmasi karlll_lgln
temel unsurunu olustururken net finansman ve faaliyet
EFK Marji 11,3 12,6 -1,3 11,3 9,3 2,0 giderlerinin  karliigi  baskiladigini  gérmekteyiz. Ancak
. ) i operasyonel performansin strdirtlebilir olmasini 6nemsiyor
FAVOK Marjt 128 138 10128 109 L9 6 322 finansallarini sinirli pozitif olarak yorumluyoruz.
Net Kar Mariji 9,2 14,5 -5,3 9,2 12,0 -2,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2

Direng-3

Destek-3 H Direng-1 Direng-2

PETUN H 48,10 44,40 43,50 41,06 H 48,60

Hisse ylikselen trend etkisinde fiyatlanmakta olup teknik gdstergeler karisik sinyal Gretmektedir. Ayrica, hacim
indikatérinde son iki gunlik islemlerde ylUksek seyir dikkat cekmektedir. Teknik acidan yukari yodnlu
hareketlerde tiim zamanlarin zirvesini (48,60) 6nemsemekteyiz. Geri gekilmelerde 29 Agustos 2022 tarihinden
baslayan yikselen trend destegi (44,40) takip edilebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak 22 gunlik AO (mavi)
43,50 izlenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
PETUN 45,47 43,50 41,01 29,36 61,28 106,00 -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

