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Sektér Madencilik
Fiyat (Son Kapanis) 194,30
Son 1 Yil En Ylksek 213,70
Son 1 Yil En Disuk 90,61
Piyasa Dederi mn TL 29.631
Fiili Dolasim % 30,00
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 6,35 19,79 85,35 99,86
uUsbD 5,87 15,38 29,40 1,69
Hisse Perf (XU100'e gére) -15,01 -21,95 -13,47 23,55
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
KOZAL 6,98 2,70 6,31 3,42
XMADN 7,43 2,48 2,33 1,24
XU100 6,74 1,72 6,29 1,08
Ozet Gelir )
Tablosu (mn TL 2G22 % Deg.  3G22
Net Satiglar 1.968 1.271 55 1.968 891 121
SMM 779 518 50 779 346 125
Brit satis kari 1.189 753 58 1.189 544 118
Faaliyet Giderleri 185 170 9 185 12 1482
Finansal
Gelir/Gider - - - - - -
Esas Faaliyet
Kari 933 358 161 933 378 147
FAVOK 1.073 666 61 1.073 570 88
Ana Ortaklik Net
Kar 1.320 732 80 1.320 522 153
Fark Fark
Oranlar (%) 3G22 2G22  (Puan) 3G22 3G21 (Puan)
Brit kar Marji 60,4 59,3 1,2 60,4 61,1 -0,7
EFK Marji 47,4 28,1 19,3 47,4 42,4 5,0
FAVOK Mariji 54,5 52,3 2,2 54,5 64,0 -9,5
Net Kar Mariji 67,1 57,6 9,5 67,1 58,6 8,5

3C22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3C22 donemi ana ortaklik net kari yilhk %153,
ceyreklik %81 artisla 1mlir TL'lik piyasa beklentisini asarak
1,32mlr TL'ye yikseldi. Ayni donemde hasilati gecen yilin
ayni donemine gore %121, bir 6nceki ceyrede gore %55
artisla piyasa beklentisi olan 1,7mlr TL'nin tizerinde 1,97mlr
TL olarak gergeklesti. Bltlndyle yurt icine yapilan satislarin
tamamina yakini kilge altin satigslarindan olusmaktadir.
Hasilata paralel artan maliyetler 3C22'de vyilik %125,
ceyreklik %50 artarak 779mn TL'ye ulasti. Faaliyet giderleri
genel ydnetim giderlerindeki artisin etkisiyle yillik bazda
%1.482'lik sert bir ylkselis kaydederek 185,3mn TL'ye
cikt. Sirket’in 3C22 déneminde drettigi FAVOK yillik %88,
ceyreklik %61 artarak 1,07mlr TL oldu. Cari dénemde
menkul kiymetlerden faiz gelirleri, yatirrm fonu gelirleri ve
kur korumali mevduat gelirlerindeki artistan dolayi yatirim
faaliyetlerden net gelirler, 3C21 déneminde 326,3mn TL

iken 3C22'de 668,7mn TL'ye yukselmistir. Bu durum
karliigi  destekleyen o6nemli bir unsur olarak 6ne
cikmaktadir.

3C22 donemi kar marjlari incelendiginde yuksek seyrin
devam ettigi gorilmektedir. Net kar marji yatinm
faaliyetlerine iliskin gelirlerden destek bularak yillik bazda
8,48 puan artisla %67,1’e yikselmistir. FAVOK marji 9,5
puan azalarak %54,5 olmustur. Ka&r marjlarinda onceki
ceyrege gore sinirli ylikselisler mevcuttur.

Cari donemde nakit ve nakit benzerleri 2022/06 dénemine
gbére USD cinsi vadeli mevduatlardaki dususun etkisiyle
3,13mlr TL'den 565,9mn TL'ye gerilemistir. USD cinsi déviz
mevduati kur korumali TL vadeli mevduat hesaplarina
donismustlir. Hazir dederlerdeki azalisin etkisiyle likidite
oranlarinda bir miktar gerileme goérilse de makul
seviyelerin Uzerindeki likit gérinim devam etmektedir.
Onceki geyrekte 303mn TL déviz pozisyonu yabanci para
varliklarindaki azalmadan kaynakli olarak cari dénemde -
173,7mn TL'ye gerilemistir.

3C22 dénemi finansallar genel gergevede
dederlendirildiginde marjlardaki yliksek seyrin korundugu,
ancak karin 6nemli bir kisminin yatinm faaliyetlerinden
kaynakli gelirlerden kaynaklandigi gorilmektedir. Sirket'in
déviz  varhklarindaki dists dikkat c¢ekicidir. 3G22
finansallarini sinirl pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2

Direng-3 H

KOZAL H 194,30 196,18 190,09 176,68 H 204,12 207,44 H 213,70 H

Hisse kisa vadede 190,09-213,70 bandinda seyretmektedir. Teknik agidan kisa vadede 204,12-207,44
direnglerini 6nemsemekteyiz. Sonraki dnemli seviye olarak tim zamanlarin zirvesi (213,70) takip edilebilir.
Hissede 213,70 seviyesinin hacim desteli gegilmesi durumunda yukari yonli hareketlerin gorulebilecegini
tahmin etmekteyiz. Geri gekilmelerde 22 gunlik AO (mavi) 196,18 seviyesi ve kisa vadeli yatay kanal
destegini (190,09) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD H
KOZAL 195,43 196,18 191,86 169,97 57,08 100,91 + - H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
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