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Sektér Cam Sanayi, Holding
Fiyat (Son Kapanis) 33,22
Son 1 Yil En Ylksek 34,30
Son 1 Yil En Disuk 8,21
Piyasa Dederi mn TL 101.760
Fiili Dolasim % 48,93
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 30,68 52,25 153,19 291,18
usD 30,09 46,65 76,77 99,03
Hisse Perf (XU100'e gdre) 4,44 -0,81 18,20 49,64
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
SISE 5,41 1,72 6,61 1,56
XHOLD 5,11 1,50 4,38 0,82
XU100 6,74 1,72 6,29 1,08
Ozet Gelir )
Tablosu (mn TL 2G22 % Deg.  3G22
Net Satiglar 26.047 23.258 12 26.047 8.236 216
SMM 16.164 14.469 12 16.164 5.356 202
Brit satis kari 9.883 8.789 12 9.883 2.880 243
Faaliyet Giderleri 5.355 4.184 28 5.355 1.406 281
Finansal
Gelir/Gider 200 225 -11 200 -117 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 5.253 5.002 5 5.253 1.435 266
FAVOK 5.731 5.637 2 5.731 1.986 189
Ana Ortaklik Net
Kar 4.801 5.379 -11  4.801 1.353 255
Fark Fark
Oranlar (%) 3G22 2G22  (Puan) 3G22 3G21 (Puan)
Brit kar Marji 37,9 37,8 0,2 37,9 35,0 3,0
EFK Marji 20,2 21,5 -1,3 20,2 17,4 2,7
FAVOK Mariji 22,0 24,2 -2,2 22,0 24,1 -2,1
Net Kar Marij 18,4 23,1 -4,7 18,4 16,4 2,0

3C22 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3C22 dénemi ana ortaklik payi net kéri 6nceki ceyrege
gbre %11 dismesine karsin yillik bazda %255 artisla 4,80mir
TL seviyesinde gercgekleserek piyasa beklentisini hafifce
asmistir. Ayni dénemde ceyreklik %12, yillik %216 artisla
26,05mIr TL'ye ylkselen net satis geliri piyasa beklentisinin
biraz altindadir.

Amerika satis gelirlerinin hasilata katkisi artmaktadir

Satis gelirlerinin  cografi dagilimi incelendiginde yurt ici
satiglarin toplam igerisinde payl 3C21 déneminde %28,2 iken
3C22'de %36,1’e ylkselmistir. Ayni donemde Avrupa pazari
payinin %42,1'den %27,8’e geriledigi goértlmektedir. Gegen
yilin sonundaki satin almalarin ardindan Amerika pazar payinin
%2,6'dan hizh artarak %16,3 seviyesine ylkselmesi dikkat
cekmektedir.

Operasyonel istikrar biiyiik olciide korunmustur

Maliyet artisinin oransal olarak hasilatin altinda kalmasi briit
kari olumlu etkilemistir. Ancak faaliyet giderlerindeki yuksek
artisin karliligi biraz baskiladigi gériilmektedir. Net faaliyet kari
operasyonel performansin buylk 6lgide korundugunu, ancak
sinirh bir gerileme oldugunu géstermektedir.

3G22 doneminde esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki artis
karliigi olumlu etkilerken 6zkaynak y6ntemiyle dederlenen
yatinmlardan kaynakh 234,2mn TL tutarindaki zarar karlihk
lizerinde olumsuz bir etki yapmistir. Esas faaliyet karn (EFK)
yilhk %266 artigla 5,25mlir TL olmustur. Yatirim faaliyetlerinden
kaynakh net gelirler bir 6nceki yilin ayni dénemine gbre
artmistir. FAVOK 6nceki ceyrege gére fazla dedismemis, yillik
bazda ise %189 artarak 5,73mlr TL ile beklentiyi karsilamistir.
Kambiyo kari ve faiz gelirlerinin etkisiyle 199,8mn TL tutarinda
net finansman geliri olusmustur.

Kér marjlarinda 06nceki c¢eyrede goére sinirh bir dlsls
gozlemlenmekle birlikte makul seviyelerde istikrarli seyir
korunmustur. 3C22 doneminde ana ortaklik net kar marij
onceki ceyrege gore 4,7 puan azalarak %18,4 puana gerilemis
olsa da bir énceki yilin ayni dénemine goére 2 puan artmistir.
FAVOK marji %22, brit k&r marji %37,9 olarak
gergeklesmistir.

Sirket’'in doviz pozisyonu EUR cinsi finansal ytkiamliliklerin
artmasi ve kur etkisiyle 1,91mlr TL karsilidi eksiye gegmistir.
Duyarlilik analizinde yabanci paranin %10 dederlenmesi halinde
kara etkisi -78,1mn TL olarak hesaplanmistir. Ancak yabanci
para net varlik pozisyonu bilango digi tirev araglarin katkisiyla
pozitif bélgededir.

Yikselen enerji fiyatlarina radgmen blyik dlclide maliyet
kontroliiniin sadlanmasi, kdr marjlarinda istikrarin korunmasi
ve genisleyen Amerika operasyonlarinin cirodaki payinin hizli
artmasindan dolayi Sirketin 3C22 bilancosunu sinirli _pozitif
buluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2

SISE H 33,22 31,85 30,54 28,22 H 34,16 35,04 H H

Hisse adirlikh ortalamalarin Uzerinde fiyatlanmakta olup vyikselen kanal (30,54-35,04) igerisinde
seyretmektedir. Yukari yonli hareketlerin gorilebilmesi igin ilk etapta 34,16 direncinin gecilmesi gerektigini
disunmekteyiz. Bu durumda yukselen kanal direng bdélgesi (35,04) glindeme gelebilir. Geri ¢ekilmelerde kisa
vadeli yonde takip ettigimiz 22 glnlik AO (mavi) 31,85 destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak
ylkselen kanal destegi (30,54) takip edilebilir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD H
SISE 33,26 31,85 29,56 23,67 68,03 109,40 - + H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 01.11.2022

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
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