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TKNSA

Sektér Tuketici Elektronigi
Fiyat (Son Kapanis) 18,87
Son 1 Yil En Yiksek 19,68
Son 1 Yil En Disuk 5,90
Piyasa Dederi mn TL 3.793
Fiili Dolasim % 49,96

Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore iyl
TL 57,12 134,99 198,58 204,85
usb 55,97 125,94 108,47 55,12
Hisse Perf (XU100'e gore) 29,54 54,08 42,99 19,62

Carpanlar PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

F/K )

TKNSA 8,68 6,71 2,89 0,26
XU100 6,83 1,70 6,24 1,08
Ozet Gelir %
Tablosu (mn TL 3C22 2C22 % Deg. 3C22 3C21 Deg.
Net Satislar 4.539 3.406 33 4.539 1.968 131
SMM 3.762 2.798 34 3.762 1.638 130
Brit satis kari 778 608 28 778 330 136
Faaliyet Giderleri 442 335 32 442 187 137
Finansal
Gelir/Gider -103 -94 a.d. -103 -67 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 257 220 17 257 106 142
FAVOK 386 320 21 386 179 115
Ana Ortaklik Net
Kar 141 134 5 141 377

Fark Fark
Oranlar (% 3C22 2C22 Puan 3C22 3 Puan
Briit kar Marji 17,1 17,9 -0,7 17,1 16,8 0,4
EFK Marji 5,7 6,5 -0,8 5,7 0,3
FAVOK Mariji 8,5 9,4 -0,9 8,5 -0,6
Net Kér Mariji 3,1 3,9 -0,8 3,1 1,6
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3C22 FINANSAL ANALiz

Sirket 2022 yilinin Gglinct ceyredinde bir 6nceki yilin ayni
ceyregine goére %377,2 artisla 140,6mn TL net kar
acikladi. Ana ortaklik net kari bir 6nceki ceyrege gore ise
%5,1 artis gosterdi.

Sirketin net satiglan yillik bazda %131 artis gostererek
4,54mlir TL olarak gergeklesti. Ceyreklik bazda ise net
satislarda %33,3'lik artis godzlendi. Teknosa, Subat
ayinda hayata gecirdigi pazaryeri projesi ile 2022 yilinin
ilk 9 ayinda e-ticaretteki gelisimini strdirmus, e-ticaret
brit islem hacmini 1,6mlr TL'ye ulastirmistir. 3C22'de ise
e-ticaret brut islem hacmi, bir 6nceki ceyrede oranla %77
artarak 694,2mn TL olarak gergeklesmistir.

Yillk ve geyreklik bazlarda maliyetlerdeki artis, cirodaki
artisa paralel gergeklesti. Guglu operasyonel
performansin sirmesi ile birlikte faaliyet giderlerindeki
artisin da yillik ve geyreklik bazda cirodaki artisa paralel
gerceklesmesi net faaliyet karina pozitif yansimistir.

Esas faaliyetlerden diger net giderler ve finansman net
giderlerinde yasanan sinirh_artislar karlihdi sinirli_negatif

etkilemistir.

Sirket 3G22 ddneminde bir dnceki yilin ayni dénemine
gére %115,5 artisla 386,1mn TL FAVOK elde etmistir.
Ceyreklik  bazda FAVOK  artisi %20,8 olarak
gergeklesmistir.

Karlilik oranlarini inceledigimizde; vyilik bazda sinirh
iyilesmeler, bir dnceki geyrege gore ise sinirli gerilemeler
gozlemliyoruz ancak makul seviyelerin korunmakta
oldugunu distniyoruz.

Sirketin ilgili donemde hazir dederleri 834,31mn TL, net
nakit pozisyonu ise 343,44mn TL seviyesine yukselmistir.
Sirketin likidite oranlarn makul seviyelerini korumaktadir.
Kur riskine karsi bilango disi ydontemler uygulayan sirketin
YP net varlik pozisyonu 112,34mn TL'den -515,03mn
TL'ye gerilemistir.

3G22 finansallarini genel olarak dederlendirdigimizde;
Yilllk ve ceyreklik bazda esas faaliyetlerden diger net
giderler ve finansal net giderlerdeki artisin karlilk
Uzerindeki sinirli negatif etkisine karsin gligli operasyonel
performans ile marjlarin korunmasini olumlu
dederlendiriyoruz. Hisse fiyati (zerinde kisa/orta vadede
olumlu etki yaratacadini distintiyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TKNSA 18,87 17,90 14,92 14,22 20,00 H 22,10 H

Hisse yikselen kanallarin etkisinde fiyatlanmakta olup hacim indikatériinde son haftalarda yatay gortinim dikkat
cekmektedir. Teknik agidan inceledigimizde, geri cekilmelerde kanal Ust bandini (17,90) takip etmekteyiz. Sonraki
onemli seviye olarak orta vadeli yonde takip ettigimiz 50 glinlik AO (mavi) 14,92 destedi izlenebilir. Yukari yonla
hareketlerde ilk etapta tim zamanlarin zirvesini (20,00) énemsemekteyiz. Bu direncin hacim destekli gecilmesi ile
yukselen kanal direnci (22,10) hedeflenebilir.

INDIKATORLER
Hisse H 5 Giuinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI Momentum HStochastic MACD
TKNSA H 18,61 17,00 14,92 10,33 71,71 115,40 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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