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CEMTS 3G22 FINANSAL ANALiz

Sektor Ana Metal Sirket'in 3G22 donemi net kéari geyreklik %4 gerilemeye karsin yillik
%236 artisla 259,4mn TL oldu. Hasilat ceyreklik bazda %19
Fiyat (Son Kapanis) 46,38 diserken yillik bazda %90 artisla 777,9mn TL diizeyinde gergeklesti.
S 1L Ve G0 Adet bazinda incelendiginde Sirket’in en blylk satis kalemi olan
o denge gubugdu satiglari 2022/09 déneminde yillik %21,7 artarak 88,3
Son 1 il En DUstk 13,94 bin adet seviyesine ulasmistir. Hadde Urin satislan %3 azalarak
Piyasa Degeri mn TL 4.683 113,9 bin ton oldu.
Fiili Dolasim % 42,07 Yurt disi satislarda miktar bazinda gerileme mevcut

2022/09 doéneminde yurt igi satislar yillik %9,5 artisla 83,1 bin ton,
yurt disi satislan ise %25,6 dustsle 30,8 bin ton olarak

Yilbasina Son gerceklesmistir. Bunun sonucunda yurtdisi satislarin toplam satislar
Performans % L Aylik 3 Aylik Gore 1yl icerisindeki payl %35,3’ten %27’ye gerilemistir.
TL 45,39 56,58 150,54 216,18

Uriin grubu bazinda hadde iriini, celik ve denge cubugu agirlikl
UsD 4433 50 55 7493 60,88 satis yapan sirketin en blyldk Gretim kalemi olan gelik Uretimi
! ! ! ! 2022/09 déneminde yillik %7 gerileyerek 124,2 bin ton olmustur.

Hisse Perf (XU100'e gére) 19,87 2,67 19,99 24,06
Cari donemde satislarin maliyeti ceyreklik %7 gerilemesine ragmen
yillik %90 ylkselisle 565mn TL oldu. Maliyetlerdeki artisin énemli
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis kismini genel yénetim giderleri (128,5mn TL) olusturmaktadir; ilk
madde ve malzeme giderlerinde de (119,9mn TL) dikkate deder
CEMTS 4,69 2,76 4,87 1,54 ylkselis olmustur. Maliyet artisinda c¢eyreklik duslsin hasilata
kiyasla sinirli kalmasi sonucunda brit kar bir miktar baskilanmistir.
XMANA 7,29 1,29 4,52 1,01
Boylelikle brit satis kar yillik %89 artmis olup ceyreksel bazda ise
XU100 6,83 1,70 6,24 1,08

%40 gerileyerek 212,9mn TL dizeyinde gergeklesmistir. Faaliyet
giderleri genel y6netim ve pazarlama giderleri 6nciliginde yilhk
Ozet Gelir %110 artisla 31,4mn TL seviyesine ulasti. Faaliyet giderlerindeki
Tablosu (mn TL % Deg.  3G22 3G21 % Deg. artisin oransal olarak hasilat ve maliyetin (izerinde oldudu
gorulmektedir. Net faaliyet karindaki (NFK) ceyreklik disUs

Net Satislar 778 963 -19 778 410 90 operasyonel performanstaki kismi bozulmay: isaret etmektedir. Esas
SMM 565 610 -7 565 297 90 faaliyetler(_:ler) diés}r gelir/gider farlfl 32,7p1n TL'ye yuksele!'ek kari
desteklemistir. BoOylece esas faaliyet kan (EFK) ceyreklik %38

Brit satis kari 213 353 -40 213 113 89 gerilese de yililk %116 artarak 214,3mn TL oldu. Sirket 3G22
. . . doneminde geyreklik %42 dislse karsilik yillik %80 artisla 188,7mn

Faaliyet Giderleri 31 36 -12 31 15 110 TL'lik FAVOK elde etmistir.

Finansal

Gelir/Gider -11 -12 a.d. -11 -0 a.d.

Esas Faaliyet Kar marjlari incelendiginde; EFK mariji yillik, net kar marji hem yilhk

Kari 214 346 -38 214 99 116 hem ceyreklik olarak vylkselmistir. Diger marjlarda ise ylksek
. maliyet ve giderlerden dolayi geyreksel bazda belirgin, yillik bazda

FAVOK 189 324 -42 189 105 80 sinirli gerileme  goriilse de makul seviyelerin  korundugu

Ana Ortaklik Net goriilmektedir. 3C22 déneminde net kar marji yillik 14,5 puan artisla

Kar 259 270 -4 259 77 236 %33,3, EFK marji 3,3 puan artisla %27,5, FAVOK marji ise 1,2 puan
gerileyerek %?24,3 oldu. 2022/09 déneminde Sirket’in hazir degerleri
Fark Fark artarken net nakit pozisyonu fazla vermistir. Yabanc para
Oranlar (%) 3¢22 2C22  (Puan) 322  3G21  (Puan) poz!syonunc!? "gtfrile.n.we. olmasina "raémgq mevcut glglld  doviz
pozisyonu sirdurilebilirlik agisindan 6nemlidir.
Brit kar Marji 27,4 36,7 -9,3 27,4 27,5 -0,1

Sirket'in 3C22 finansallari bltunline baktigimizda; marjlardaki
EFK Marji 27,5 35,9 -8,3 27,5 24,2 3,3 gerilemeye karsin makul seviyelerin korunmasini énemsemekteyiz.
Fakat miktar bazinda Uretim ile yurtdisi satislarindaki gerilemeye
dikkat gekmekte ve operasyonlar lzerindeki maliyet baskisini da g6z
onlinde bulundurarak 3CG22 finansallarini sinirli negatif olarak
degerlendirmekteyiz.

FAVOK Mariji 24,3 33,7 -9,4 24,3 25,5 -1,2

Net Kar Mariji 33,3 28,1 5,3 33,3 18,8 14,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “Direng-B
CEMTS 46,38 44,34 36,22 32,05 48,00 H

Ana trendi ylikselen olan hisse, orta vadeli ylikselen kanal (32,05-48,00) icerisinde hareket etmektedir.
Teknik agidan kanal direncinin (48,00) lGzerine yerlesme olmasi durumunda mevcut glglenmenin devam
edebilecedini tahmin etmekteyiz. Geri cekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO (mavi)
44,34 destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak yatay trend destegi (36,22) takip edilebilir.

INDIKATORLER
) 5 Glinliikk 22 Giinliikk 50 Giinliik 200 Giinliik i
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
CEMTS H 44,34 40,84 37,44 30,67 70,00 114,58 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
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olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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