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AFY 3C22 FINANSAL ANALIZ
Sirket’in net kari 3C22 déneminde onceki ceyredge gore
fazla dedismemesine karsin yillik bazda %505 artisla
Fiyat (Son Kapanis) 6,37 85,4mn TL olmustur. Hasilat ceyreklik %16, yillik %325
artarak 417,2mn TL seviyesine ylkselmistir. Maliyetlerin
bir 6nceki ceyrede gére oransal olarak hasilatin bir miktar
Son 1 YIl En Disiik 2,81 Uzerinde artmasina karsin yillik bazda hasilat artisinin
oldukga gerisinde kalmasi olumludur. Ancak yilik bazda
enerji giderlerindeki artis dikkat cekicidir. Brit satis kari
Fiili Dolasim % 48,59 ceyreklik olarak sinirli artmasina karsin yillik bazda %562
artarak iyi performans godstermistir. Faaliyet giderlerinin
de hasilatin altinda artmasiyla birlikte net faaliyet karinda

Sektor Cimento, Hazir Beton

Son 1 Yil En Yiksek 6,62

Piyasa Degeri mn TL 2.548

vilbasina son O6zlemlenen gicli performansi olumlu bulmaktayiz
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil g guciup yiz.
L 43,15 77,44 84,89 83,32 Esas faaliyet kédrn (EFK) ve FAVOK'te pozitif gérinim
USD 42,10 70,60 29,10 6,72 korunmustur. FAVOK ceyreklik olarak hafifcge artmasina

karsin yilhk bazda %424 artisla 123,2mn TL seviyesine
Hisse Perf (XU100'e gére) 18,02 16,34 -11,45 -28,07 ylkselmistir. Net finansman gideri 6nceki ceyrege gore
gerilese de karlihgr sinirh 6lglide baskilamistir. S6z
konusu doneme ortaya cikan 24,6mn TL tutarindaki
Garpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis ertelenmis vergi gideri de karliik (zerinde baski
olusturmustur.

AFYON 13,94 3,48 9,25 2,55

Cimento&Beton Sektdri 17,31 4,50 13,14 2,43 Kar marjlarinda o6nceki geyrege gore sinirli bir disls
olmasina karsin yuUksek seviyeler korunmustur. Ayrica

XU100 5,55 1,32 5,16 0,91 sin Yy Y 3 yrica,

bir dnceki yilin ayni dénemine gére belirgin bir ylkselis
oldugu g6zlemlenmektedir. 3C22 déneminde net kar yilhk

Ozet Geli ..

Tazslos::gnn ) 2022 %De§. 3C22 % Deg. bazda 3,4 puan artarak %?20,5 _olmustur. FAVOK marji
5,6 puan artisla %29,5, EFK marji 12,5 puan artisla %28

Net Satislar 417 361 16 417 98 325 olmustur.

SMM 297 244 22 297 80 272

ET ey - 50 5 5 5 " e 2022/06 déneminde 103,1mn TL net borglu olan sirketin

_ _ _ 2022/09 itibariyla net nakit pozisyonu fazla vermistir.
“elle Cleariad 6 5 11 6 2 136 Hazir dederlerde artis olmus likidite oranlarinda pozitif

gzﬁrr}sciijer , 10 ) , R . ydonde dedisim gézlemlenmistir. Ayni dénemde yabanci
Esas Faallyet i i a.d. il . a.d. para cinsinden varliklarindaki belirgin artisin etkisiyle net
Kari 117 112 4 117 15 671 doviz fazlasi vermigtir. Doviz kuru riski f:luya'rl!hk anaI|A2|

. USD/TRY ve EUR/TRY kurlarinda %10 yikselisin net kar
FAVOK 123 121 2 123 24 424 tizerindeki etkisinin sinirli pozitif olacagini isaret etmistir.
Ana Ortaklk Net
Kar 85 86 -1 85 14 505 . " ) .

Sirket'in  3C22 finansallarint  sinirli  pozitif  olarak
== = degerlendirmekteyiz.

Oranlar 3G22  2G22 (Puan)  3G22  3G21  (Puan)
Brut kar Marji 28,8 32,4 -3,6 28,8 18,5 10,3
EFK Marji 28,0 31,1 -3,1 28,0 15,4 12,5
FAVOK Mariji 29,5 33,4 -3,9 29,5 24,0 5,6
Net Kar Marj 20,5 239 -3,4 20,5 14,4 6,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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