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NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

NTGAZ

Sektor Tasimal Dogal Gaz
Fiyat (Son Kapanis) 26,98
Son 1 Yil En Yuksek 31,50
Son 1 Yil En Disuk 5,95
Piyasa Degeri mn TL 3.103
Fiili Dolasim % 28,48

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 26,19 148,89 319,30 287,50
usD 25,27 139,30 192,77 97,17
Hisse Perf (XU100'e gore) 4,04 63,19 100,81 52,05

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
NTGAZ 6,10 2,91 4,66 1,09
Enerji Sektori 23,87 3,52 12,87 2,47
XU100 6,83 1,70 6,24 1,08
Ozet Gelir %
Tablosu (mn TL 3C22 2C22 % Deg. 3C22 3C21 Deg.
Net Satislar 1.174 780 50 1.174 173 580
SMM 818 558 47 818 136 501
Brit satis kari 356 223 60 356 37 875
Faaliyet Giderleri 40 38 5 40 17 136
Finansal
Gelir/Gider -4 -7 a.d. -4 1 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 310 184 69 310 19 1572
FAVOK 343 196 75 343 28 1111
Ana Ortaklik Net
Kar 321 149 115 321 15 2062
Fark Fark
Oranlar (%) 3C22  2C22  (Puan) 3C22 3C21 (Puan)
Brit kar Mariji 30,3 28,6 1,8 30,3 21,2 9,2
EFK Marji 26,4 23,6 2,8 26,4 10,8 15,7
FAVOK Mariji 29,3 25,1 4,2 29,3 16,4 12,8
Net Kér Mariji 27,4 19,1 8,2 27,4 8,6 18,8
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3C22 FINANSAL ANALIiz

Sirket'in 3C22 donemi net kar vyillik %2.062, ceyreklik
%115 artarak 321,3mn TL'ye vylkseldi. Cari dénem
hasilati gegen yilin ayni dénemine goére %580, bir 6nceki
ceyrede gére %50 artis ile 1,17mlir TL oldu.

Hasilatin tamamina yakini dodal gaz satis gelirlerinden
kaynaklanmakta olup miktar bazinda toplam satis hacmi
yillik %30 artarak 115,8 Sm3‘e ylkseldi. Toplam satis
hacminin igerisinde dékme CNG satis hacmi 69,4 Sm3 ile
ilk sirada yer alirken sehir gazi satis hacmi 41,8 Sm3 ile
ikinci sirada yer almaktadir. Ayrica sehir gazi iskolu satis
hacminde goérilen %74 oranindaki artis, toplam satis
hacmindeki artisa en blyuk katkiy! saglamistir.

Maliyetler yillik %501, geyreklik bazda %47’'lik artis ile
817,8mn TL olmustur. Maliyet artisi satilan dodalgaz
maliyetindeki yilkselisten kaynaklanmaktadir. Maliyetler
hem yillik hem de ceyreklik bazda satislarin gerisinde
kalarak brit kar desteklemistir.

Sirket'in cari dénemde Urettigi FAVOK vyillik %1.111,
ceyreklik %75 artarak 343,5mn Tl'ye vyilkseldi.
Operasyonel performanstaki artisin bilango rakamlarina
pozitif yansidigini gérmekteyiz.

3G22 dénemi kar marjlar incelendiginde, hem yillik hem
de ceyreklik bazda belirgin ylkselisler gérilmektedir. Net
kar marji onceki yilin ayni donemine goére 18,8 puan
ylkselerek %27,4’e, FAVOK marji 12,8 puan artis ile
%?29,3"e ulagmistir.

Onceki ceyrekte 47,4mn TL net bor¢ pozisyonu bulunan
sirketin 3G22 itibariyle 144,3mn TL net nakit fazlasi
olusmustur. 3G22 doénemi itibariyla yabanci para
yUktmlaliga bulunmamaktadir. Sirket’'in 3C22 dénemi
finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALIz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnc-1 Direng-2 Direng-3
NTGAZ 29,66 27,65 23,92 22,42 31,50 H 33,62 H -

Hisse kisa vadeli yikselen kanal (23,92-33,62) igerisinde fiyatlanmaktadir. Kisa vadeli teknik gdstergeler
pozitif konumda bulunurken hacim indikatériinde son ginlerdeki kademeli diisis dikkat gekmektedir. Teknik
acidan yukari yo6nli hareketlerde ilk etapta tim zamanlarin zirvesini (31,50) takip etmekteyiz. Sonraki
6nemli seviye olarak ylkselen kanal direng bélgesini (33,62) 6énemsemekteyiz. Geri ¢ekilmelerde kisa vadeli
yonde takip ettigimiz 5 glinlik AO (mavi) 27,65 seviyesi ve yilkselen kanal destedi (23,92) izlenebilir.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Glinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

NTGAZ H 27,65 27,56 25,07 15,30 65,91 106,38 H + H -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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