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TTRAK 3G22 FINANSAL ANALiz

Sektor Traktdr, Tarim Makineleri Sirket'in 3GC22 dénemi ana ortaklik net kari yillik %194 artigla
534mn TL'lik piyasa beklentisini asarak 652,7mn TL'ye ylkseldi.
Fiyat (Son Kapanis) 343,40 Cari donem hasilati gecen yilin ayni dénemine gére %133, bir
) onceki geyrede gore %17 artisla piyasa beklentisi 5,31mlir TL'nin
Son 1 Yil En Yiksek 355,30 Uzerinde 5,74mlr TL olarak gergeklesti.
(s 140,49 v . .
e 3D e Adet bazinda traktér iiretim ve satisinda azalis siirdii
Piyasa Dederi mn TL 18.327 . . e
2022/9A doéneminde adet bazinda traktér Uretim ve satis
Fiili Dolagim % 24,95 rakamlarinda 2021 vyilinin ayni dénemine go6re azalislar

gergeklesmistir; toplam traktdr UGretimi 35.571 adetten 31.166
adete gerilerken toplam traktér satisi 35.567 adetten 31.737

Yilbasina Sl adete gerilemistir. Toplam satislar iginde ihracatin adet bazinda
performans % LAV 3 AviK Gore Ll pay ise artis gostermistir. (2021/9A: 11.366, 2022/9A: 12.535)
L 35,52 50,75 67,17 115,58 Aynl dFSnemIe_rde t_«_:)plam is makinasi satislari 393 adetten 459'a
yikselirken bigerddver satislari da sinirli artigsla 384 adetten 392
usbD 33,97 44,41 16,75 12,95 adete yukselmistir. TL bazinda ise yurtigi satiglar %72 artigla
ilgili déonemde 9,66mlr'a yukselirken vyurtdisi satislar %104
Hisse Perf (XU100'e gére) 11,11 -3,82 -21,90 -18,18 art|§|a 4,96m|r'a yukse|m|§t|r
Faaliyet giderlerindeki ve maliyetlerdeki artis geyreklik ve
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati yillik bazda cirodaki artisa paralel gergeklesti
TTRAK 8,71 7,71 6,83 1,04 Brit satis kari yillik %176, geyreklik %23,6 artarak 1,13mir TL
oldu. Pazarlama giderleri onciltglnde artan faaliyet giderleri
XMESY 12,20 5,12 9,07 1,20

yilik %127, ceyreklik %18,1 artisla 266mn TL'ye vylkseldi.
XU100 7,22 1,76 6,31 1,10 Faaliyet giderlerindeki ceyreklik artis oransal olarak hasilat
artisinin_bir miktar Gzerinde gergeklesti. Esas faaliyet kari (EFK)
yillik %233,3, ceyreklik %35,1 artisla 807,9mn TL'ye ulasti.

Ozet Gelir i . . o ok
" Yaklasik 53mn TL'lik ertelenmis vergi gelirinin de etkisiyle; yilhk
0, Py
fapiosu (moTL) 2C22 po Dol SC22 bazda %179 artisla 920,1mn TL diizeyinde gerceklesen FAVOK
Net Satislar 5.736 4.893 17 5.736 2.467 133 785mn TL'lik beklentiyi asti. Yilhk bazda finvansman net
giderlerindeki yaklasik 100mn TL'lik artis karlihgi baskilayan
SMM 4.609  3.981 16 4.609 2.059 124 nadir unsurlardan biri olarak éne gikmistir.
Brat satis kari 1.126 o11 24 1.126 408 176 Net bor¢ pozisyonunda bir 6nceki doneme gére belirgin
Faaliyet Giderleri 266 295 18 266 117 127 bir azal__lls gozlemlemrk_en, doviz pozisyonunda ise net bir
e artis goézlemlenmektedir
Gelir/Gider -99 -73 a.d. -99 3 a.d. . o . .
Esas Faaliyet Net bor¢ 1,58mlir TlL'den 555mn TL'yve gerilemistir. Sirketin
Kari 808 598 35 808 242 233 yabanci para net varlik pozisyonunda ise 528mn TL'lik belirgin
. bir artis gerceklesmistir. Karlilik oranlarinda hem ceyreklik hem
FAVOK 920 731 26 920 330 179 de vyillik bazda iyilesmeleri oldukca olumlu dederlendiriyoruz.

e LRl e Likidite oranlarini inceledigimizde ise sinirli yiikselise karsin

Kar 653 483 35 653 222 194 . . o L .
makul seviyelerin korundugunu gérmekteyiz.
Fark Fark 3C22 donemi finansallarini genel olarak degerlendirdigimizde;
Oranlar (%) 3C22 2C22  (Puan) 3C22 3C21  (Puan) Sirket'in beklenti Ustl ciro, kdr ve FAVOK rakamlarini oldukga
luml gerlendirmekle birlikte, net borgtaki azalisi ve doviz
Brit kar Marji 19,6 18,6 1,0 19,6 16,6 3,1 el CEEETeEm:) > ! POTHE ErElp ete

pozisyonundaki belirgin iyilesmenin de altini gizmek isteriz.

EFK Marii 14,1 12,2 1,9 14,1 9,8 4,3 Sirl<et’in 3G22 finansallarini oldukga pozitif  olarak
degerlendiriyoruz.

FAVOK Marji 16,0 14,9 1,1 16,0 13,4 2,7

Net Kar Marji 11,4 9,9 1,5 11,4 9,0 2,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TTRAK 350,50 347,60 334,10 314,40 361,50 - -

Hisse kisa vadeli ylikselen kanal igerisinde (334,10-361,50) hareket etmekte olup tim zamanlarin yliksegine
(361,50) yakin seyretmektedir. Ayrica kisa vadeli teknik gostergeler asiri alim bdlgesinde fiyatlanmaktadir.
Teknik agidan yukari yonlli hareketlerde tarihi zirve seviyesi (361,50) takip edilebilir. Geri gekilmelerde 5
glnlik AO (mavi) 347,60 seviyesi ve kisa vadeli yikselen kanal destegi (334,10) izlenebilir.

INDIKATORLER
) 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinlitkk 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
TTRAK 347,60 333,40 300,65 252,50 74,35 107,42
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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