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TAVHL

Sektér Havalimani isletmeciligi
Fiyat (Son Kapanis) 82,35
Son 1 Yil En Yiksek 84,05
Son 1 Yil En Dustk 25,68
Piyasa Dederi mn TL 29.916
Fiili Dolasim % 47,63
Yilbasina Son

Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 24,68 57,31 151,83 213,36
usb 23,25 50,69 75,87 64,18
Hisse Perf (XU100'e gbre) 2,22 0,37 17,65 18,93
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TAVHL 20,16 1,33 10,00 3,37
XU100 7,22 1,76 6,31 1,10

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) 3G22  2G22 % Ded.  3GC22  3G21 % Ded.

Net Satiglar 5.925 4.276 39 5.925 1.964 202
SMM 3.086 2.448 26 3.086 968 219
Brit satis kari 2.839 1.829 55 2.839 996 185
Faaliyet Giderleri 1.082 527 105 1.082 348 211
Finansal
Gelir/Gider -794 -677 a.d. -794 -88 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 1.743 1.309 33 1.743 605 188
FAVOK 2.402 1.573 53  2.402 905 165
Ana Ortaklik Net
Kar 1.574 630 150 1.574 632 149
Fark Fark
Oranlar (%) 3G22 2G22  (Puan) 3G22 3G21  (Puan)
Brit kar Marj 47,9 42,8 5,2 47,9 50,7 -2,8
EFK Marji 29,4 30,6 -1,2 29,4 30,8 -1,4
FAVOK Mariji 40,5 36,8 3,7 40,5 46,1 -5,6
Net Kér Mariji 26,6 14,7 11,8 26,6 32,2 -5,6

3C22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3C22 donemi ana ortaklik net kari geyreklik bazda
%150, yilik %149'luk artisla 1,37mlir TL'lik piyasa beklentisini
asip 1,57mlr TL'ye yukseldi. Net kardaki artisin temel nedeni
olan hasilat yillik %202 artigla 5,93mir TL'ye ulagsa da 6,06mir
TL'de bulunan beklentilerin hafifge altinda kaldi. Hasilat faaliyet
bélumlerine goére incelendidinde; en fazla katkiyr havacilik
bolimu gelirinin yillik %245°lik artisla 2,42mlr TL'ye ylkselerek
yaptigi gorilmektedir. Yer hizmetleri 1,33mlr TLlik gelir (%139
artis) ile ikinci sirada yer alirken yiyecek-igecek hizmet geliri
632,5mn TL (%207 artig) ile Gglncu oldu.

2021/09 déneminde Almati havalimani gelirlerinin toplam hasilat
icerisindeki payl %16 iken bu oran 2022/09'da %31’e yukseldi.
Almati'nin etkisi havacilik gelirlerinde de goéridlmektedir. Zira
2021/09'da havacilik gelirlerinin toplam hasilat igerisindeki payi
%30,5 iken 2022/09'da %41,7'ye yukseldi. 3C22 hasilati elde
edildikleri cografi konumlarina gére incelendiginde ise; Turkiye
gelirlerinin 2,48mlr TL (%132 artis) ile 6ncl olurken Kazakistan
gelirlerinin 1,57mlIr TL (%326 artig) ile ikinci ve Gurcistan
gelirlerinin 580,3mn TL (%176) ile UglUncu sirada yer aldidi
gorilmektedir.

3C22’de maliyet ve faaliyet giderlerinin yillik bazda hasilattan
daha fazla artarak sirasiyla 3,09mir TL ve 1,08mir TL'ye
ylikselmesi operasyonel karlihgr baskilamaktadir. Ceyreklik
bazda ise artis orani bakimindan maliyetler hasilatin altinda
kalsa da faaliyet giderlerinin gliglt ylkselisi operasyonel karlihgin
hafifce gerilemesine neden olmustur. Bdylece operasyonel
performansa dair fikir veren net faaliyet kar ceyreklik/yillik
bazda hésilattan daha az artarak 1,76mir TL oldu. Sirket'in
3C22'de urettigi 2,4mir TL'lik FAVOK piyasa beklentisine paralel
gerceklesti. Ozkaynak yéntemiyle dederlenme kisminda takip
edilen TAV Antalya, ATU ve TGS yatinmlarinin karindaki artisa
badh olarak elde edilen paylar cari dénemde 630,8mn TL'ye
ylkseldi. Bu gelisme net kara olumlu yansirken faiz giderindeki
artis ve kur farki gelirindeki dususin etkisiyle net finansman
giderinin 88,4mn TL'den 793,6mn TL'ye ylkselmesi net kari
baskilamaktadir.

Kar marijlarini yillik bazda inceledidimizde; maliyet, faaliyet ve
finansman _ giderlerindeki _yiikselisten dolayi _geriledigini
gormekteyiz. Ana ortaklik net kar marji 5,63 puanlk disusle
%26,6'yva ve net faaliyet kar marji 3,32 puanlk dustsle
%?29,7'ye geriledi. Ceyreksel bazda ise ana ortaklk net kar
marjindaki 11,83 puanlik artis 6ne gikmaktadir. Bu durum &énceki
ceyrekte yatinm karindan elde edilen payin disik tutarda
gerceklesmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in USD ve EUR cinsi vadeli mevduatlarindaki artisa bagl
olarak nakit ve nakit benzerleri 3,74mlr TL'den 4,74mlr TL'ye
ylkseldi. Buna karsin diger para birimi cinsinden ticari borglarin
artmasi yabanci para pozisyonunun 1,06mlir TL'den 580,6mn
TL'ye gerilemesinde gorilmektedir.

3C22 finansallarini; operasyonel karlihgin hafifce
azalmasi ve finansman gériiniimiindeki negatif seyri goz
oniinde bulundurarak nétr olarak degerlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-3

Direng-2

TAVHL 82,35 77,34 72,55 60,21 84,05 H - H -

Ana trendi ylkselen olan hisse yikselen kanal igerisinde fiyatlanmaktadir. Hissenin teknik gorinimuna
inceledigimizde, yukari yonlt hareketlerde tim zamanlarin zirvesini (84,05) 6nemsemekteyiz. Bu seviyenin
Uzerine yerlesme olmasi durumunda yukarn y6énli hareketler goérilebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli ydonde
takip ettigimiz 22 ginlik AO (mavi) 77,34 destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak yiikselen kanal
destedi (72,55) takip edilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD
TAVHL H 81,83 77,34 72,33 57,54 66,11 H 110,08 H - H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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