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ASO 3C22 FINANSAL ANALIZ

Sirket’in 3C22 donemi net kar yillik %255, geyreklik %10 artarak 1,82mlr

Sektor Otomotiv TL'de bulunan piyasa beklentilerini asti ve 2,06mlir TL'ye ulasti. Net
kardaki artis baslica satis gelirlerinin yillik %186, geyreklik %4’lik artigla

Fiyat (Son Kapanis) 104,30 16,02mlr TL'ye yukselmesinden kaynaklanmaktadir. Yurt igi satis gelirleri
yilhk %195 artarak 7,23mlir TL'ye ve yurt digi satislari %175 artis ile

Son 1 Yil En Yiksek 110,70 8,42mir TL'ye yiikseldi.

St Ll A Dl SLAE Otomobil ve hafif ticari arac satislari 2022/09 déneminde adet

Piyasa Degeri mn TL 52.150 bazinda da artmistir

Fiili Dolasim % 24,12 Otomotiv Distribttorleri Dernedi (ODD) verilerine gore yurt iginde

otomobil ve hafif ticari arag satiglari 2022/09 déneminde vyillik %6,7
daraldi. Ayni donemde Sirket’in i¢ piyasadaki otomobil ve hafif ticari arag

Yilbagina Son satislari yillik %10,3 artarak 98.755 adet olmustur. ihracat adedi %5,7

artisla 87.312 adet olarak gergeklesmistir.
i 12,03 5406 4969 94,03 Maliyetler 3C22'de yillik %179, ceyreklik %3 artarak 13,11mir TL oldu.
Maliyetlerdeki yilkselis direkt hammadde ve malzeme giderleri
usb 10,75 47,58 4,54 1,66 kalemindeki artistan kaynaklanmaktadir. Ancak cari dénemde 13,11mir
Hisse Perf (XU100'e gére) 8,15 -1,70 -30,07 26,36 TL'ye ulasan maliyetler, hem yillk hem de geyreksel bazda satiglarin

gerisinde kalarak brit kari desteklemistir. Béylece brit satis kari 2,99mir
TL'ye ulagsmistir. Gegen yilin ayni déneminde 80,3mn TL olan esas
faaliyetlerden diger gelir/gider dengesi kur farki giderlerindeki artistan

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis kaynakli olarak -88,9mn TL'ye gerilemistir. Ayrica cari dénemde artan
kambiyo zararlarinin etkisiyle finansal gelir/gider dengesi -338,9mn TL'ye
TOASO 8,30 6,54 5,28 0,98 ulagmistir. Bu gelismeler karlihda olumsuz yonde yansimistir. Buna karsin
387,7mn Tl'ye ulasan ertelenmis vergi geliri net kari desteklemistir.
Otomotiv 9,92 8,04 9,00 1,35 Hasilata paralel artan FAVOK 2,51mir TL'de bulunan piyasa beklentisini

asarak 2,68mir TL'ye ylkseldi.
XU100 7,22 1,76 6,31 1,10

Kar marjlarinda istikrarl seyir siirmektedir

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) % Deg. 3G22 3G22 dénemi kar marjlarini yillik bazda incelendiginde, vergi gelirlerindeki
artistan destek bulan ana ortaklik net kar marjinin 2,47 puan artarak

Net Satislar 16.022 15.415 4 16.022 5.595 186 %12,9’a ulastigi gorilmektedir. FAVOK marjindaki sinirli  gerilemeye
karsin net faaliyet kar marjindaki artis operasyonel performanstaki sinirli

SMM 13.109 12.733 3 13.109  4.703 179 il ey erel e

Brit satis kari 2.991 2.751 9 2.991 950 215

. . . Sirket’in geyreksel bazda artan EUR cinsi varliklarinin etkisiyle nakit ve

Faaliyet Giderleri 669 556 20 669 271 147 nakit benzerleri 6,44mir TL'den 8,58mir TL'ye artarken YP pozisyonu -

Finansal 2,66mir TL'den -472mn TL'ye azalmistir. Onceki ceyrekte 1,75mlr TL net

Gelir/Gider -339 -114 a.d. -339 -169 a.d. bor¢ pozisyonu bulunan sirketin 3C22 itibariyla 810,5mn TL net nakit

Esas Faaliyet fazlasi olusmustur. Ayrica, Grubun imzalanan lretim anlasmalariyla Egea,

Kari 2.233 1.987 12 2.233 760 194 Doblo ve Mini Cargo model arag igin alinan yatirm kredisinin geri

FAVOK 2.682 2.571 4 2.682 975 175 odemeleri Stellantls"Grqp_tgljaﬂndan yapllacak_all_m!qr ile garantl.altlnva'
alinmistir. Araglarin Gretimi igin kullanilan kredi ile ilgili maruz kalabilecegi

GAGARIESKINIEE déviz kurundaki ve faiz oranindaki dalgalanmalardan olusabilecek risk

Kér 2.059 1.876 10 2.059 581 255 . oranindaxi dalg s '
Stellantis Grup tarafindan Ustlenilmistir.

Fark Fark ; . . o R . )
Piyasa garpanlari agiklanan son bilangolar ile degerlendirildiginde Sirket'in
0,

Gleliciat e Sfzz dtaz (e 3C22 szl ELET) sektor ortalamalarinin bir miktar altinda fiyatlandigini isaret etmektedir.

Briit kar Marji 18,7 17,8 0,8 18,7 17,0 1,7 3G22 finansallar sinirli pozitif olarak degerlendirmekteyiz.

EFK Mariji 13,9 12,9 1,0 13,9 13,6 0,4

FAVOK Mariji 16,7 16,7 0,1 16,7 17,4 -0,7

Net Kar Marji 12,9 12,2 0,7 12,9 10,4 2,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
TOASO 104,30 99,00 95,20 87,95 110,70 H - H -

Ana trendi ylkselen trend olan hisse tarihi zirve seviyesine (110,70) yakin seyretmektedir. Ayrica kisa ve
orta vadeli teknik gostergeler karisik sinyal Uretmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde tim
zamanlarin zirvesini (110,70) takip etmekteyiz. Bu seviyenin Uzerine yerlesme olmasi durumunda yukari
yonli hareketlerin gorilebilecedini tahmin etmekteyiz. Geri gekilmelerde ilk etapta kisa vadeli yonde takip
ettigimiz 22 gunlik AO (mavi) 99,00 destedi izlenebilir. Sonraki seviye olarak formasyon destegi (95,20)
takip edilebilir.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

TOASO H 103,41 99,00 96,24 82,44 55,73 105,72 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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