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3C22 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3C22 dénemi ana ortaklik net kari yillik %49, ceyreklik

Sektor DemirCelik | 361 dugtsle 2,56mir TL oldu. Piyasa beklentisi 1.91mir TL
Fiyat (Son Kapanis) 30,80 diizeyinde bulunuyordu. Cari ddnemde hasilat yillik %101,
ceyreklik %6 artarak 36,72mlir TL ile 32,7mir TL'de bulunan
Son 1 Yil En Yiksek 36,68 piyasa beklentisinin tzerinde gergeklesti.
e 1L S P B Dokuz ayhik ham celik iiretiminde iilke ortalamasinin
Piyasa Degeri mn TL 107.800 lizerinde bir diisiis mevcut
Fiili Dolagim % 47,58 2022 vilinin ilk 9 ayinda diinya ham celik tretimi yillik %4,3
diserek 1,41 milyon ton olurken Tirkiye'nin ham celik dretimi
TEOTE Son yilik %9 azalsla 24,4 milyon ton olmustur. Grup’un ayni
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Cére vl dénem'de tmarn celik Qretimi v|II|.I'< °/o'11,8 ile dlke ortgalgmasmdan
fazla bir dislsle 6 milyon ton diizeyinde gerceklesmistir. Satislar
TL 4,27 11,68 24,67 75,53 incelendidinde; en buyuk kalem olan yassi Urin satislari 2022/09
déneminde 6nceki yilin ayni dénemine gére %6’lik disusle 5,2
usbD 3,07 6,98 -12,94 -8,03 milyon tona inmistir.
Hisse Perf (XU100'e g6 -14,51 -28,75 -41,76 -33,38 - e e » »
isse Perf ( e gore) Cari donemde satislarin maliyeti, blylk gogunlugunu olusturan
ilk madde ve malzeme giderlerindeki artisin (16,53mir TL)
" etkisiyle yillik %187, ceyreklik bazda %32 artarak 31,7mlir TL
oldu. Maliyet artisinin _oransal olarak ha&silatin _(izerinde
olmasindan kaynakh baskilanan brit satis kar yillik %31,
EREGL 1 7 4
¢ i % S Gt ceyreklik %52 gerileyerek 5,03mlr TL olmustur.
Demir Celik Sektori 6,61 1,18 3,85 1,01
Faaliyet giderleri genel yoénetim ve pazarlama giderleri
XU100 7,22 1,76 6,31 1,10 énciliginde yillik %153, ceyreklik %18 artisla 635,3mn TL'ye
ylkselmis olup, yillik ve ceyreklik artis oransal olarak hasilatin
Ozet Gelir Uzerinde gergeklesmistir. Boylece net faaliyet kar yillik %37,
Tablosu (mn TL) 3C21 % Deg. ceyreklik %56 gerileyerek 4,39mlr TL olmustur. Grup’un 3C22'de

5,3émir TL ile 4,26mir TlL'de bulunan piyasa beklentisinin
lzerinde FAVOK elde etmesine karsin vyillik ve ceyreksel bazda
SMM 31.697 24.104 31 31.697  11.029 187 gerileme goérilmektedir. 3C21 déneminde 55,7mn TL'lik net
finansman geliri bulunan Sirket'in 3C22 déneminde banka

Net Satiglar 36.723 34.609 6 36.723 18.263 101

Briit satis kar >.026  10.504 52 5.026 7.234 -31 kredileri faiz giderlerindeki artisin etkisiyle 242,8mn TL'lik net
Faaliyet Giderleri 635 539 18 635 251 153 gider olusmasi dénem net karini sinirli baskilamistir.

Finansal

Sﬁ:sr/f;g ﬁ;et "243 179 a.d. w243 9 ER Kar marjlarinda cift haneli diisiisler goriilmiistiir

Kari 4.412 10.037 -56 4.412 6.986 -37

. Kar marijlari_incelendidinde; maliyetlerdeki artisin etkisiyle hem
;AV%’; Wk Net St deseal S 28 yillik hem de ceyreksel bazda belirgin diistisler olmustur. 3G22
na Drtakiik Ne déneminde net kar marji yillik 20,4 puan gerileyerek %7, esas

Kar 2.565  6.639 o1 236 2.003 49 faaliyet kar (EFK) marji 26,2 puan gerileyerek %12 ve FAVOK
marji ise 26 puan gerileyerek %14,6 oldu.
Fark Fark
Oranlar (% 3C22 2C22 Puan 3C22 3C21 (Puan

3C22 déneminde Grup’un EUR cinsi tlrev arag ylukumlultgindeki
Briit kar Marji 13,7 30,4 -16,7 13,7 39,6 -25,9 disltsin 6nemli etkisiyle yabanci para net varlik pozisyonu -

12,67mlr TL'den -9,15mlr TL'ye geriledi.
EFK Marji 12,0 29,0 -17,0 12,0 38,3 -26,2

FAVOK Marji 14,6 31,4 -16,7 14,6 40,6 -26,0

kar, ciro ve FAVOK rakamlarini énemsememize karsin Grup’un

Net Kar Marji 7,0 19,2 -12,2 7,0 27,4  -204 ham celik Uretimi ve yassi Grin satislarindaki gerilemeye dikkat
cekmekteyiz. Ayrica, operasyonel performans lzerindeki maliyet

baskisi ve marjlardaki sert duslisi de g6z 6niinde bulundurarak
3C22 finansallarini negatif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

EREGL 30,80 30,04 29,54 27,80 31,70 33,00 H 34,20

Hisse tarihi zirve seviyesinden (36,68) baslayan algalan trend etkisinde fiyatlanmakta olup kisa vadede
sikisma hareketi devam etmektedir. Teknik agidan geri cekilmelerde orta vadeli yonde takip ettigimiz 200
glinlik AO (yesil) 30,04 destedi izlenebilir. Sonraki énemli seviye olarak 05 Temmuz 2022 tarihinden
baslayan ylkselen trend destegdi (29,54) takip edilebilir. Yukar yonli hareketlerde ilk etapta yatay direng
konumunda test edilen 31,70 seviyesini 6nemsemekteyiz. Bu direncin hacim destekli gegilmesi durumunda
tarihi zirve seviyesinden baslayan algalan trend direng bdlgesi (33,00) glindeme gelebilir.

INDIKATORLER
. 5 Glinliik 22 Giinliikk 50 Giinlitk 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
EREGL 30,37 30,08 30,13 30,04 51,38 102,86 + “ +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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