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TKFEN

Sektor Holding
Fiyat (Son Kapanis) 32,06
Son 1 Yil En Yuksek 35,08
Son 1 Yil En Disuk 14,66
Piyasa Degeri mn TL 11.862
Fiili Dolasim % 49,65

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 0,19 29,07 63,33 119,07
usb -0,96 23,64 14,06 14,78
Hisse Perf (XU100'e gore) -17,86 -17,65 -23,70 -16,85

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TKFEN 8,13 1,25 6,96 0,38
XHOLD 5,33 1,56 4,52 0,84
XU100 7,32 1,78 6,21 1,10
Ozet Gelir %
Tablosu (mn TL 3C22 2C22 % Deg. 3C22 3C21 Deg.
Net Satislar 8.223 7.699 7 8.223 3.599 128
SMM 7.236 6.257 16 7.236 3.157 129
Brit satis kari 987 1.443 -32 987 441 124
Faaliyet Giderleri 461 437 5 461 200 130
Finansal
Gelir/Gider 59 179 -67 59 57 3
Esas Faaliyet
Kari 397 782 -49 397 213 87
FAVOK 682 1.154 -41 682 338 102
Ana Ortaklik Net
Kar 736 972 -24 736 463 59
Fark Fark
Oranlar (%) 3C22 2C22  (Puan) 3C22 3C21 (Puan)
Brit kar Mariji 12,0 18,7 -6,7 12,0 12,3 -0,3
EFK Marji 4,8 10,2 -5,3 4,8 5,9 =il il
FAVOK Mariji 8,3 15,0 -6,7 8,3 9,4 -1,1
Net Kér Mariji 8,9 12,6 -3,7 8,9 12,9 -3,9
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3G22 FINANSAL ANALiz

Sirket’'in 3C22 dénemi ana ortaklik net kari yillik %59 artmasina
karsin bir 6nceki ceyrede gobre %24 diserek 735,5mn TL
olmustur. Piyasanin medyan beklentisi 661 mn TL seviyesindedir.
Net satis geliri yilhk %129, geyreklik %7 artigla 8,22mlIr TL'ye
yukselerek 7,87mlir TL seviyesindeki piyasa beklentisini geride
birakmistir.

Kimya sanayi faaliyetlerinin ciro ve net kadrdan aldigi pay
artmaktadir

Grup hasilatinin bélimlere gére dagilimi kimya sanayinin toplam
icerisindeki payinin 2022/06 ddénemindeki %56,4'ten 2022/09
doéneminde %58,2 seviyesine ylkseldigini isaret etmektedir.
Kimya sanayinin net kar igerisinde paylr ayni doénemlerde
%71,4'ten %80,8'e ylkselmistir. Mihendislik&taahhit islerinden
dodan hasilatin payr %38,1’den %35,8’e gerilemis olup zarar
etmeye devam etmistir.

Maliyetler ve brit satis kari yillik bazda oransal olarak hésilata
paralel artis kaydetmistir. Ancak Onceki ceyrege gére maliyet
artisinin hasilat artisini asmasi dolayisiyla brit satis karinda
ceyreklik %32 dusls olmustur. Faaliyet giderleri hasilata paralel
artmistir. Net faaliyet karinda temel olarak maliyet artisindan
kaynakli olarak geyreklik bazda %48 disls dikkat gekmektedir.

Diger faaliyet gelirleri/giderleri dengesi incelendiginde net
giderin geyreklik bazda %43’lik dislst olumlu olmakla birlikte
onceki yilin ayni déonemine gore 28,6mn TL'den 128,7mn TL'ye
ylikselmesi karliigi  olumsuz etkilemistir. Operasyonlardan
kaynakh kur farki giderlerindeki belirgin artis diger faaliyet
gelir/gider dengesindeki yillik bazdaki bozulmanin baslica nedeni
olmustur. FAVOK yillik bazda %102 artmasina karsin ceyreklik
%41 disltsle 682,2mn TL seviyesinde gergekleserek 758mn
TL'lik beklentinin altinda kalmistir. Net finansman geliri 59mn TL
ile yilhk bazda fazla dedismemesine karsin 6nceki ceyrege gore
%67 azalmistir.

Kar marjlarinda maliyet artisi kaynakl ceyreklik gerileme
dikkat cekmektedir

Sirket'in 3G22 dénemi karlihdr yillik bazda bir miktar gerilerken
ceyreklik bazda daha belirgin bir dlisis s6z konusudur. Yillik
bazda incelendiginde net kar marjinin 3,9 puan azalarak %8,9'a,
FAVOK marjinin 1,1 puan azalarak %8,3'e ve esas faaliyet kar
(EFK) marjimin 1,1 puan azalarak %4,8'e geriledigi
go6rilmektedir. Bir 6nceki ceyrede gore net kar marji 3,7 puan,
FAVOK marji 6,7 puan ve EFK marji 5,3 puan azalmistir.

3G22 doénemi hazir dederler ve net nakit pozisyonunda artis
gorulen Sirket'in doviz yukimluliklerindeki artisa karsin bilango
disi  tlrev araglarin etkisiyle yabanci para net varlk
pozisyonunda iyilesme olmustur.

Sirketin 3C22 finansallarini
degerlendirmekteyiz.

sinirll negatif olarak

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
TKFEN 32,06 30,80 29,02 26,18 32,92 35,08 H 39,52

Hisse kisa vadeli agirlikli ortalamalarin altinda fiyatlanmakta olup buginki islemlerde ylkselen kanal
desteginin altinda seyretmektedir. Hacim indikatoriinde son glinlerde kademeli dists gozlemlenmektedir.
Ayrica kisa ve orta vadeli teknik gdstergeler negatif bdlgede bulunmaktadir. Teknik agidan ylkselen kanal
desteginin (32,10) altina yerlesme olmasi durumunda 30,80 ara destek olmak Uzere Aralik 2021 zirvesine
(29,02) geri gekilme gorulebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gunlik
AO (mavi ) 26,18 destedi izlenebilir. Yukari yonll hareketlerde ilk etapta 32,92 direnci izlenebilir. Bu direncin
hacim destekli gegilmesi durumunda kisa vadeli tekTnik gériinim pozitife dénebilir ve tarihi zirve seviyesi
(35,08) yeniden gindeme gelebilir.

INDIKATORLER

Hisse 5 Giinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD

TKFEN 31,92 32,20 31,84 26,18 47,71 100,51 - H -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
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bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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