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Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 220,30
Son 1 Yil En Yuksek 380,50
Son 1 Yil En Dlsuk 18,28
Piyasa Degeri mn TL 18.505
Fiili Dolagim % 14,49
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL -3,72 14,56 540,33 1090,32
uUsbD -4,93 8,73 347,39 495,07
Hisse Perf (XU100'e gére) -20,56 -27,52 199,06 342,89
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ASUZU 26,32 9,76 22,88 3,80
Otomotiv 10,92 9,06 9,93 1,49
XU100 7,42 1,80 6,30 1,11
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL 3C22 2C22 % Deg. 3C22 3C21 % Deg.
Net Satislar 1.754 1.321 33 1.754 612 187
SMM 1.371 1.001 37 1.371 504 172
Brit satis kari 383 320 20 383 108 257
Faaliyet Giderleri 104 126 -18 104 57 83
Finansal
Gelir/Gider -58 -41 a.d. -58 -30 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 205 139 48 205 53 287
FAVOK 299 213 40 299 64 367
Ana Ortaklik Net
Kar 281 146 93 281 18 1501
Fark Fark
Oranlar (%) 3C22 2G22 (Puan) 3C22 3C21  (Puan)
Brit kar Mariji 21,9 24,2 -2,4 21,9 17,6 4,3
EFK Marji 11,7 10,5 1,2 11,7 8,7 3,0
FAVOK Mariji 17,0 16,1 0,9 17,0 10,5 6,6
Net Kér Mariji 16,0 11,0 5,0 16,0 2,9 13,2
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3C22 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 3C22 donemi net kar yillik %1.501, ceyreklik
%93 artarak 281,2mn TL'ye ylikseldi. Net kardaki artisin
temel nedeni satis gelirlerinin yilik %187, ceyreklik
%33'luk artisla 1,75mlr TL'ye ulasmasindan
kaynaklanmaktadir. Hasilatin detayini inceledigimizde,
yurt ici satis gelirlerinin %218 artarak 1,15mir TL'ye ve
ihracat gelirlerinin %128'lik artis ile 696,5mn TL'ye
ylkseldigini gérmekteyiz. Cari donemde 1,37mlr TL'ye
ulasan maliyetler, ceyreksel bazda hasilattan bir miktar
fazla artsa da yillik bazda satislarin gerisinde kalarak brit
kar desteklemistir. Boylece 3C22'de brut satis kar
383,4mn TL'ye ulasmistir. Kur farki giderindeki artistan
dolay! esas faaliyetlerden diger net giderin 74,4mn TL'ye
ylkselmesi ve faiz giderindeki artistan kaynakh olarak
finansal net giderin 58,3mn TL'ye ylkseldigini
gOérmekteyiz. Bu durum karlilik Gzerinde bir miktar baski
olusturmaktadir. Buna karsin yatirim faaliyetlerinden elde
edilen gelirlerin 28,7mn TL'ye ylkselmesi ve ertelenmis
vergi gelirlerinin 105,6mn TL'ye ulasmasi net Kkari
desteklemektedir. Sirket’in cari dénemde Urettigi FAVOK
yillik %367 ve ceyreklik %41 artarak 299,1mn TL'ye
ylkseldi. 3G22 doénemi kar marjlari vyillik bazda
incelendiginde operasyonel performans gorinimund
ortaya koyan net faaliyet kar marjinin 7,61 puan artarak
%15,9'a  yukseldigi  goralmektedir.  Ayrica  vergi
gelirlerindeki artistan destek bulan ana ortaklik net kér
marji 13,15 puan ile en yuksek artisi kaydederek %16
oldu.

Nakit ve nakit benzerleri, énemli dlglide TL ve EUR cinsi
vadeli mevduatlardaki dislsun etkisiyle ceyreklik bazda
569,4mn TL'den 133,1mn TL'ye geriledi. Bu durum
likidite oranlarinda bir miktar bozulmaya neden olmustur.
Sirket'in 3C22 dénemi YP net varlik pozisyonu EUR cinsi
yUikUimlilik artisina ve hedge edilen tutarin azalmasina
badli olarak 85,5mn TL'den -144,8mn TL'ye gerilemistir.

Piyasa garpanlari Sirket'in sektér ortalamalarina kiyasla
bir miktar yuksek fiyatlandigini isaret etmektedir. 3¢22
finansallari sinirl pozitif olarak degerlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnc-1 Direng-2 Direng-3
ASUZU 220,30 212,88 204,00 180,62 262,18 H 301,25 H 380,50

Hisse kisa vadeli yonde takip ettigimiz adirlikli ortalamalarin Uzerinde fiyatlanmakta olup hacim
indikatérinde son gunlerde yasanan belirgin ylkselis goérilmektedir. Teknik agidan yukari yonla hareketlerde
gegmiste yatay direng konumunda test edilen 262,18 seviyesi takip edilebilir. Sonraki 6nemli seviyeler olarak
tarihi zirve seviyesinden baglayan algalan trend direng bdlgesi (301,25) ve tim zamanlarin zirvesi (380,50)
izlenebilir. Geri gekilmelerde 5 glnlik AO (mavi) 212,88 ve 22 ginlik AO (kirmizi) 204,00 desteklerini
6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER

MACD

Hisse H 5 Giinlitkk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI Momentum HStochastic

ASUZU H 212,88 204,00 223,65 183,50 52,87 111,48 H + H +

MA.Conw.Div.

T —\/ o~ \,/“\_, 7\”\’/’—\\k, o . ::2

o
Too.

weluma
oM

|I|‘|I il | §
Ll Ll b b b b g .

||||||I|||||||||||II|||||||||I|||||||I|| lettoiata, 1
Faoses TomreaT Tien e Toheat A o -

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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