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ARCLK

Sektor Dayanikh Tuketim
Fiyat (Son Kapanis) 73,25
Son 1 Yil En Yiuksek 84,40
Son 1 Yil En Disuk 31,73
Piyasa Dedgeri mn TL 49.497
Fiili Dolasim % 14,64

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 2,59 11,24 57,39 126,98
UsD 0,99 5,20 10,00 13,85
Hisse Perf (XU100'e gére) -15,37 -29,00 -25,69 -16,04

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
4 7,73 0,66

ARCLK 19,41 2,1 , g
Dayanikl Tiketim 13,04 2,21 6,70 0,76
XU100 7,32 1,78 6,21 1,10
Ozet Gelir %
Tablosu (mn TL 3C22 2C22 % Deg. 3C22 3C21 Deg.
Net Satislar 34.255 32.305 6 34.255 18.148 89
SMM 24.393 22.736 7 24.393 13.022 87
Brit satis kari 9.861 9.568 3 9.861 5.125 92
Faaliyet Giderleri 7.827 8.009 -2 7.827 3.826 105
Finansal
Gelir/Gider -1.578 -1.637 a.d. -1.578 -498 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 1.834 1.920 -5 1.834 1.265 45
FAVOK 2.915 2.341 25 2.915 1.761 65
Ana Ortaklik Net
Kar 336 259 30 336 651 -48
Fark Fark
Oranlar (%) 3C22  2C22  (Puan) 3C22 3C21 (Puan)
Brit kar Mariji 28,8 29,6 -0,8 28,8 28,2 0,5
EFK Marji 5,4 5,9 -0,6 5,4 7,0 -1,6
FAVOK Mariji 8,5 7,2 1,3 8,5 9,7 -1,2
Net Kér Mariji 1,0 0,8 0,2 1,0 3,6 -2,6
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3GC22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 3G22 donemi ana ortaklik net kari geyreklik %30 artis,
yillik %49’luk disisle 335,8mn TL dlzeyinde gergeklesti. Net
kara iliskin piyasa beklentisi 380mn TL'de bulunmaktaydi. Net
satis geliri piyasa beklentilerine paralel olarak vyillik %89,
ceyreklik %6 artarak 34,25mir TL'ye yikseldi. Onceki yihin ayni
dénemine gore satiglardaki artis bolim bazinda incelediginde;
beyaz esya satiglarinin %92 artarak 27,53mlir TL'ye, tlketici
elektronigi kalemi ise 1,29mlIr TL'den 2,13mlr TL'ye ulastl.
Satiglardaki yillik artisi cografi bélgelere gore kiyasladigimizda,
Avrupa gelirlerinin 7,82mlr TL'den 14,19mlIr TL'ye ylkselerek ilk
sirada yer aldigini gérmekteyiz. Turkiye gelirleri 10,13mlr TL ile
ikinci sirada yer alirken Asya Pasifik gelirleri 6,14mlir TL ile
Uglnci sirada bulunmaktadir.

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernedi (TURKBESD) verilerine
gbére 2022/09 doneminde beyaz esya sektdri satiglari adet
bazinda %}5,4 oraninda kigulirken Argelik A.S.'nin satiglari %10
oraninda daralmistir.

Faaliyet giderleri, kur farki ile diger faaliyet giderlerindeki
artis karliigr baskilamaktadir

3C22 donemi maliyeti hem vyillk hem de ceyreksel bazda
satislara paralel artarak 24,39mir TL olmustur. Boylece cari
dénemde briit satis kari 9,86mir TL'ye yiikseldi. Onemli kismi
pazarlama giderlerinden olusan faaliyet giderleri 7,83mlir TL ile
brit satis kari igerisinde %79’luk pay tutmaktadir. Ayrica faaliyet
giderlerinin brit kar icerisinde yillik bazda artan pay! net kar
baskilayan bir unsur olarak &ne cikmaktadir. FAVOK 3G22'de
yillik %66 artarak piyasa beklentisi dogrultusunda 2,91mlr TL'ye
yikseldi.

Kur farki ve faiz giderlerindeki artisin etkisiyle net finansman
giderlerinin 497,6mn TL'den 1,58mir TL'ye ylkselmesi net kar
Uizerinde baski olusturmaktadir.

Ayrica esas faaliyetlerden diger net giderin 201mn TL'ye
ulagmasi karliigi baskilayan diger bir unsurdur. Zira Kkar
marijlarini yillik bazda inceledigimizde, brit kar marjinin sinirh
artisla %?28,8'e yilkselmesine karsin diger marjlarda bir miktar
gerileme gorilmektedir. 3G22'de ana ortaklik net kar marji
%1,0'e ve esas faaliyet kar marji %5,4’e gerilemistir.

Cari dénem bilango kalemleri geyreksel bazda gézlemlendiginde,
nakit ve nakit benzerleri vadeli mevduatlardaki artistan dolayi
14,96mlir TL'den 20,43mlir TL'ye yukselmistir. Sirket’in artan
Ruble cinsi déviz yiikiimliiliigiine karsin ayni cinsten tiirev
liriin kullanilmasiyla yabanci para net varlik pozisyonu
419,2mn TL’den 723,7mn TL'ye yiikselmistir.

Piyasa carpanlari Sirket’in sektdr ortalamalarina kiyasla bir
miktar yuksek fiyatlandigini isaret etmektedir. 3C22 finansallari
sinirl negatif olarak degerlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
ARCLK 73,25 71,74 68,92 67,10 73,94 76,70 H 79,42

Hisse tarihi zirve (84,40) seviyesinden baslayan algalan trend etkisinde seyretmektedir. Ayrica teknik
gostergeler karisik sinyal Uretmektedir. Teknik bakimdan inceledigimizde, yukari y6nli hareketlerde ilk
etapta algalan trend direng bdlgesini (73,94) takip etmekteyiz. Bu direncin hacim destekli gegilmesi
durumunda teknik goérinim pozitife doénebilir ve gegmiste direng konumunda test edilen 76,70-79,42
seviyeleri hedeflenebilir. Geri cekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 22 gunlik AO (mavi) 71,74
destedi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak 29 Temmuz 2022 tarihinden baslayan kisa vadeli ylikselen
trend destedi (68,92) takip edilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD
ARCLK 72,62 71,74 71,44 69,34 54,09 99,32 - H +

MA.Conv.Div —=.
—=.
e ——

B g e A, ~ ]
(PSS S S eSS I e
VTRNAINS e NN e NS =

Marntum /\/4\ Sizo
110

MV \N/\ } e AT g . 1o

——, — i

Volume a0, m
Jisim
1o m
qs.m

e L R I R R L I R R R L L N T T O L L O L R LR T L L]

72.60 - 33 - 16:00:01 o2z o222 JEEEES Tous |6522 Toe. 22 0% 2= otz fo5.22 1022

== g e

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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