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ASELS 3C22 FINANSAL ANALiZ

Sektor Savunma Sanayi, Teknoloji Sirket'in 3G22 donemi ana ortaklik net kar geyreklik %9
azalmasina karsin yillik %225 artarak 1,96mlir TL'ye

Fiyat (Son Kapanis) 32,76 ulasti. Piyasanin medyan beklentisi 1,41mlr TL
Son 1 Yl En Yiiksek 36,06 seviyesindeydi. Net kardaki yillik artigin temel nedenini
beklentinin oldukca Uzerinde aciklanan hasilatin 6,89mlir

Son 1 Yil En Dustk 15,38 TL'ye ylkselmesi olusturmaktadir. Cari donem hasilat
i o artisi detayli incelediginde; yurt ici satislarin yilik %93

R e (6 VS 74.693 artasrak 5,28mlir TL’yg, yurt disi gatlslagn ise %179'luk
Fiili Dolagim % 25,79 artisla 1,61lmir TL'ye ulastigi gorulmektedir. 3C22
déneminde maliyetlerin yillik bazda gorece sinirli artarak

Yilbasina Son 4,86mlr TL'ye yukselmesi karhliga pozitif yansimaktadir;

ancak maliyetler ceyreklik bazda hasilatin hafifge
- 7,69 46,91 56,90 101,65 Uzerinde artmistir. Maliyetlerdeki vyilhk artisin esas

unsurunu hizmet maliyetlerindeki artis olusturmaktadir;
usD 5,84 38,18 9,67 0,65 mamul maliyetlerinde de kayda deder yukselis
goOrtlmektedir. Boylece brit satis kar ceyreklik %4’luk

Hisse Perf (XU100e gore) -11,20 e L dists, yillik ise %145'lik artisla 2,02mir TL dizeyinde
gergeklesti. Onemli kismi genel ydnetim giderlerinden
Carprilkr F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis olusan faaliyet giderleri hem geyreklik hem de yilik

kiyaslamada hasilattan fazla artarak 768mn TL'ye ulasti.
ASELS 7,64 2,42 11,54 2,99 Buna karsin Sirket’in cari ddénemde elde ettigi FAVOK,
beklentinin oldukca Uzerinde 1,4mir TlL've vylkselerek
operasyonel performansin yillik bazda iyilesmesini teyit
etmektedir. 3C22'de esas faaliyetlerden kaynakh kur farki
gelirlerindeki artisin etkisiyle diger gelir/gider dengesi

XU100 7,21 1,75 6,13 1,09

Ozet Gelir 799,2mn TL fazla vererek pozitif bdlgeye gegti. Bu
Tablosu (mn TL) % Ded. 3C22  3C21 % Ded. gelismenin sonucunda esas faaliyet kari (EFK) yillik bazda
: i .
Net Satislar 6.887 6.476 6 6.887 3.318 108 %422 artarak 2,05mir TL oldu. 3C22 déneminde net
finansman gideri net kur farki giderlerindeki artisa bagli
il EE Qg B addss 2RkE e olarak 445,2mn TL'ye yiikselerek net kari baskilamistir.
Briit satis kari 2.023  2.106 -4 2.023 825 145
Faaliyet Giderleri 268 575 34 768 363 111 Kgr m'a'r]Iarl |n(':elend|g|nde; maliyet Alle faaliyet
Finansal giderlerinin geyreklik bazda oransal olarak hasilattan fazla
Gelir/Gider -445 -556 ad.  -445 93 a.d. artmasi ve diger net gelirlerdeki diststin de etkisiyle
ESaS Faa“yet . . v . . . . I .
o SR A 5 e e o O6nceki ceyrege gdre bir miktar gerileme gérulmektedir.

i Yillik bazda ise sinirl maliyet artisi ve diger gelirlerdeki
FAVOK 1.402  1.669 -16  1.402 572 145 gugli artis sonucunda marjlarda belirgin yilkselis
Aie) Ozl s goézlemlenmektedir. Zira net kar marji 10,3 puanlik artisla

Kar 1.956  2.140 -9 1.956 602 225 .
%28,4 ve EFK marji yillik 18 puanlik artisla %?29,8
Fark Fark seviyesine ulasmistir.
Oranlar (% 3C22 2C22 (Puan 3C22 3C21 Puan
B AT 504 325 32 204 4.9 s Cari doénem bilango kalemleri geyreklik bazda
S b R v g 0 7 g / incelendiginde; hem vadeli hem de vadesiz
EFK Mariji 29,8 45,0 -15,2 29,8 11,9 18,0 mevduatlardaki disise badgli olarak nakit ve nakit
) benzerlerinin 2,22mlr TL'den 1,35mlir TL'ye geriledidi
FAVOK Mariji 20,4 258  -54 20,4 17,2 3,1

gorilmektedir. Ancak likidite oranlarinda makul seviyeler
Net Kar Marji 28,4 33,0  -46 28,4 18,2 10,2 korunmaktadir. 3C22 finansallarinin bitinine
baktigimizda; ceyreklik bazda maliyetlerin oransal olarak
hasilatin _hafifce Uzerinde artmasi ve marjlardaki
gerilemeye dikkat cekmekteyiz. Fakat yillik bazda iyilesen
operasyonel performansi, dider gelirlerin karhlida olumlu
yansimasl ile piyasa beklentisi Uzerinde gelen net kér,
ciro ve FAVOK rakamlarini_géz &niinde bulundurarak
pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ASELS 32,76 31,78 30,80 28,84 35,62 H 36,06 H
Hisse kisa vadeli yikselen kanal (31,78-35,62) icerisinde fiyatlanmakta olup kisa ve orta vadeli teknik
gostergeler net bir sinyal tGretmemektedir. Teknik acidan yukari ydnlli hareketlerde ilk etapta kisa vadeli
ylkselen kanal direnci (35,62) izlenebilir. Sonraki énemli direng seviyesi olarak tim zamanlarin zirvesini
(36,06) takip etmekteyiz. Geri cekilmelerde kisa vadeli kanal destedini (31,78) 6nemsemekteyiz. Bu
destegin altina yerlesme olmasi durumunda geri cekilmeler gorilebilir; 30,80 ara destek olmak Uzere

gecmiste yatay trend destedi konumunda test edilen 28,84 seviyesi giindeme gelebilir.

INDIKATORLER

Hisse 5 Giinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinlik AO RSI Momentum Stochastic MACD

ASELS 32,66 31,72 30,68 26,16 56,80 102,86
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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