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17.10.2022 Pazartesi

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalari haftaya satis agirlikl karisik bir seyirle basladi. Bu
sabah Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,27, Topix Endeksi %0,96 geriledi. Cin‘de ana kara
hisse senedi endekslerinde sinirh alimlar mevcut; Hong Kong Hang Seng Endeksi erken
islemlerdeki kayiplarini azaltmasinin ardindan %0,39 ekside seyretmekte. MSCI Japonya disi
Asya Endeksi %0,66 dusti. ABD endeks vadelilerinde pozitif bir fiyatlama hakim. Cin Merkez
Bankas! (PBoC) buglin orta vadeli borglanma imkaniyla verdigi likiditenin faizini degistirmedi.
Banka haftalik ters repo faizinde de dedisiklige gitmeyerek 6nceki operasyonla ayni seviyede
birakti. Politika faizlerinde degisiklie gidilmemesi persembe giint aciklanacak gésterge borg
verme faizinin de sabit kalacagini isaret ediyor. PBOC, yavaslayan Cin ekonomisini
desteklemek igin faiz indirimleri ve likidite enjeksiyonlari ile diger major merkez bankalarinin
aksine genisleyici para politikasi izliyor. Bugln, ayrica, veri takviminde ABD’de ekim ayi New
York Empire State imalat Endeksi takip edilecek. Endeksin daralma bélgesinde kalmasi
beklenmekte. Yurt iginde gegen ayin merkezi ydnetim bitge dengesi acgiklanacak. Bltge
dengesi agustosta 3,59mlr TL fazla verirken faiz disi denge 26,23mlr TL fazla vermisti.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem giniinde Avrupa hisse endeksleri
pozitif bir goérinim sergilerken ABD hisse endekslerinde negatif kapaniglar gergeklesti.
Avrupa’da CAC 40 Endeksi %0,90 ve DAX Endeksi %0,67 artarken FTSE 100 Endeksi yatay
alicih bir seyir izledi. ABD tarafindaysa Nasdaq Bilesik Endeksi %3,08, S&P 500 Endeksi %2,37
ve Dow Jones Endeksi %1,34 dusti. EUR/USD paritesi 0,972 diizeyine gerilerken Dolar
Endeksi (DXY) 113,3 puana yukseldi. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi 7,5bp’lik artisla
%4,03’e, 2 yillik tahvil faiziyse 2,6bp’lik artisla %4,5’e ulasti. DXY ve tahvil faizlerindeki artis
emtia grubu fiyatlamalari tzerinde etkili oldu. Ons altin %1'i asan dislsle 1.644USD'ye, Brent
petrol %3,31'lik disisle varil bagina 91USD’ye geriledi. Eurostat’in agikladigi verilere goére
Euro Boélgesi‘nde dis ticaret acigi agustosta 50,9mlir EUR ile rekor seviyeye cikti. ABD’de
Michigan tuketici gliven endeksi ekim ay! 6nci verilerine gore beklentileri asip 59,8 puana
yikseldi. Ulkedeki perakende satiglarinsa eylil ayinda hafifce artmasi beklenirken degisim
gergeklesmedi.

BIST 100 Endeksi cuma giind %2,07'lik artisla kiiresel hisse endekslerinden bir miktar pozitif
aynisti. Guntn ilk islem saatlerinde etkili olan alislarin neticesinde gdsterge endeks haftayi
3.626,96 puandan tamamladi. Gida, Igecek Endeksi (XGIDA) %a4,51'lik artisla Borsa

Istanbul’daki yukari yénlii harekete énciiliik etti. USD/TRY kuru yatay alicilh bir seyir izlerken
EUR/TRY kuru paritedeki gerilemenin etkisiyle %0,48 disti. Gram altinsa 12 TL deder
kaybederek 982 TL'ye indi. TCMB'nin ekim ayi piyasa katihmcilari anketinde bu yil sonuna dair
enflasyon beklentisi %67,78 olarak gergeklesti. 12 ay sonrasina dair enflasyon beklentisiyse
%37,34 oldu. TUIK'in eylul ayina iliskin acikladigi verilere gére konut satislari gecen ay yillik
bazda %22,9 diserek 113.402’ye geriledi. Ayni dénemde tarim Uriinleri Uretici fiyat endeksi
(Tarim-UFE) yillik %156, aylk %7,14 yiikseldi.

Tsi Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 REL-GYODER Yeni Kon. Fiy. End. (Aylik) Eyl 8,58%
Tlrkiye 10:00 REI.-GYODER Yeni Kon. Fiy. End. (Yillik) Eyl 89,58%
Tiurkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (TL) Eyl 3,6MIr
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Eki -4 -1,5
ABD 21:00 Hazine Bitge Dengesi (USD) Eyl -173,5B  -220B

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-30.09.2022 ddénemine
ait prim Uretimi; toplam 2,48mlr TL olarak gerceklesmistir.

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-30.09.2022 dénemine ait
brit prim Gretimi, toplam 2,19mlr TL olarak gergeklesmistir.

> Karsan Otomotiv (KARSN,Pozitif): (KAP) Karsan, "Sustainable Bus of The Year 2023"
dederlendirmesinin "sehir ici toplu tasima" kategorisini 12 metre elektrikli e-ATA modeli ile
kazanarak, "yilin otoblisi" 6duland aldi.

> Kimteks Poliiiretan (KMPUR,Pozitif): (KAP) Sirketin Savunma Sanayii alaninda yuratttgu
calismalara istinaden, Tlrk Savunma ve Havacilik Sanayii'nin yurt ici ve uluslararasi platformlarda
temsilcisi niteliginde olan Savunma ve Havacilik Sanayii Imalatcilar Dernedi'ne (SASAD) yaptigi
Uyelik basvurusu, SASAD Yonetim Kurulu'nun 12.10.2022 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

Ekonomi Haberleri

> 1ki hissede de aciga satis yukari adim kurah kaldirldi. ikinci bir duyuruya kadar devam
edilecedi duyurulan Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhidi A.S. (ISGYO) ve Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi A.S. (TSKB) paylarinda gerceklestirilecek acida satis islemlerinde yukari adim kurali
uygulamasinin 17.10.2022 tarihi itibariyla sonlandirilmasina karar verilmistir. (KAP)

> Cin Merkez Bankasi faiz oranini degistirmedi. Cin Merkez Bankasi (PBOC), baz finans
kuruluslarina verilen 500mir CNY (69,6mlr USD) dederindeki bir yillik orta vadeli bor¢ verme
kolayligi (MLF) kredilerinin oranini 6nceki operasyona goére dedistirmeden %2,75'te tuttu.
(Bloomberg HT)

> Petrol "arz" endiseleri ile kayiplarini korudu. Petrol, ekonomik yavaslamaya iliskin endiselerin
talep goérinimi Uzerinde baski yaratmaya devam etmesiyle haftalik disisin ardindan bazi
kayiplarini geri aldi. ABD ham petroli , Cuma giini neredeyse %4 dlstlikten sonra varil basina 86
USD’nin lzerinde islem goérdi. (Bloomberg HT)

> Japonya'da sanayi liretimi yukari yonlii revize edildi. Japonya Ekonomi, Ticaret ve Sanayi
Bakanhgi(METI) verilerine gére, mevsimsel dizeltilmis sanayi Gretimi Agustos ayinda bir énceki aya
gore artis %?2,7'den %3,4'a, gegen yil ayni aya gore %5,1'den %5,8'e yukseltildi. Mevsimsel
dizeltilmis verilerle kapasite kullanim artisi aylik %1,2, yillik %5,8 oldu. (Bloomberg HT)

> ABD'de enflasyon beklentilerinde Mart'tan beri ilk artis. ABD'de Michigan Universitesi
Tuketici Glveni dayanikhh mal tuketimindeki iyilesmeyle Ekim'de 59,8'e ylkseldi. Bu, 6 ayin en
yuksek seviyesi olarak kayda gecti. Ekonomistlerin tahmini 58,8'di. Ankete gére 12 aylk enflasyon
beklentisi de 7 ayda ilk kez ylkselerek %4,7'den %5,1'e, 5 yillik enflasyon beklentisi de %2,7'den
%2,9'a cikti. Cari kosullar endeksi 59,7'den 65,3'e yukselerek 6 ayin zirvesine gikti. Beklenti
endeksi 58'den 56,2'ye geriledi ve Temmuz'dan beri ilk dislisu kaydetti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD perakende satislarda enflasyon etkisi. ABD'de Ticaret Bakanldi'nin verilerine gore
perakende satiglar Eylil'de aylik bazda dedismedi. Ekonomistlerin beklentisi %0,2 artis olmasi
yonltindeydi. Otomobil harig satislar %0,1 dlsls beklentisine karsilik %0,1 artti. Agustos ayi verisi
ise %0,3'ten %0,4'e revize edildi. (Bloomberg HT)

> Euro Bélgesi'nde rekor ticaret acigi. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére, Euro
Bolgesi'nde ihracat, Agustos’ta 2021'in ayni dénemine kiyasla %24 ylikselisle 231,1mlir EUR, ithalat
da %53,6 artisla 282,1mlr EUR oldu. Euro Bolgesi'nin ticaret agidi, Agustos'ta 51mir EUR olarak
kayitlara gecti. AB'nin ise ihracati, Adustos'ta gecen yilin ayni donemine gore %?24,2 artarak
207,1mlIr EUR’a, ithalati da %56,4 yikselerek 271,8mlr EUR’a ulasti. Boéylece AB'nin dis ticaret
acigl Adustos ayinda 64,7mlir EUR oldu. (Bloomberg HT)

> Tanmda iiretici enflasyonu %156'ya cikti. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére
Tarim-UFE, Eylul'de aylik bazda 7,14 artarken, yillik bazda %156 yukseldi. Endeks'te, bir dnceki
yilin Aralik ayina gére %113,98 ve 12 aylik ortalamalara gére %99,82 artis gergeklesti. (Bloomberg
HT)

> Ozel sektoriin yurt disi borcu Agustos'ta azaldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
verilerine gore, AJustos ayinda 6zel sektorin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu 2021
sonuna kiyasla 5,9mir USD azalarak 162,9mlIr USD’ye geriledi. Bu donemde, 6zel sektdrin yurt
disindan sadladigi uzun vadeli kredi borcu 6mlir USD dlislisle 155,3mlr USD, kisa vadeli kredi borcu
(ticari krediler harig) ise 106mn USD artarak 7,6mlir USD dlizeyinde gerceklesti. (Bloomberg HT)

> Konut satislarinda son bir yilin en sert diisiisii. TUIK verilerine gére, Tirkiye genelinde konut
satiglar Eylul ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére %22,9 azalarak 113,4 bin oldu. Konut satiglar
Ocak-Eylil déneminde bir onceki yilin ayni dénemine goére %11,4 artisla 1,6 milyon olarak
gergeklesti. (Bloomberg HT)

> AMB/Guindos: Euro Bolgesi resesyona girebilir. "Teknik bir durgunluk olasilidi da dahil olmak
Uzere dislik ekonomik blyume ve ylksek enflasyonun gok zor bir kombinasyonuyla karsi karsiya
kalacagimizi disinliyorum” diyen Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, “Eyll
ayinda kot durum senaryomuz olarak gérdiigimiz sey, ana senaryo olmaya yaklasiyor” ifadelerini
kullandi. (Bloomberg HT)

> TCMB'nin Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlandi. TCMB'nin dizenledigi Piyasa Katilimcilari
Anketi'nde 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi %37,34 oldu. Eyllil ayina iliskin ankette bu
beklenti %36,74 olarak belirlenmisti. Katilimcalarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE)
beklentisi bir Onceki anket doneminde %67,73 iken, bu anket déneminde %67,78 oldu.
Katilimcilarin yil sonu USD/TL kuru beklentisi bu ankette 19,51'den 19,82 seviyesine yukseldi. 12
ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise 22,07'den 23,61'e cikti. Katihmcilarin 2022 yih biyime
beklentisi bir énceki anket déneminde %4,8 iken, bu anket doneminde %5,1 olarak gercgeklesti.
(Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

17 Ekim Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Ingiltere 02:01 Rightmove Konut Fiyatlari (Aylik) Eki 0,70%
Ingiltere 02:01 Rightmove Konut Fiyatlar (Yillik) Eki 8,70%
Cin 05:00 Dis Ticaret Dengesi (USD) Eyl 81B 79,4B
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Adu 2,70% 2,70%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Agu 5,10% 5,10%

Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Aylk) Agu 2,40%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Yillik) Agu -1,90%
Tirkiye 10:00 REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eyl 8,58%
Turkiye 10:00 REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Eyl 89,58%
Tirkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (TL) Eyl 3,6MIr
ABD 15:30 New York Fed Imalat Endeksi Eki -4 -1,5
ABD 21:00 Hazine Buitge Dengesi (USD) Eyl -173,5B -220B
18 Ekim Sali

Beklenti
Cin 05:00 GSYH 3. Geyrek  3,50% -2,60%
Cin 05:00  GSYH (Yillik) 3. Geyrek  3,40% 0,40%
Cin 05:00 Kapasite Kullanim Orani 3. Ceyrek 75,10%
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Eyl 0,32%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl 4,50% 4,20%
Gin 05:00 Igsizlik Orani Eyl 5,30%
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Agu -217,3Mir
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eki -66 -61,9
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agu 8,00%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Agu 173,79%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylk) Eyl 0,10% -0,20%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl 3,70%
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani Eyl 80,00% 80,00%
Tarkiye KLKIM 3G22 3. Geyrek 44,1Mn

19 Ekim Carsamba

Beklenti  Onceki

Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Eyl -0,29%
Gin 04:30  Yeni Konut Fiyatlari (Yilhk) Eyl -2,10%
Ingiltere 09:00  TUFE (Aylik) Eyl 0,40% 0,50%
Ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Eyl 10,00% 9,90%
Ingiltere 09:00 UFE (Aylik) Eyl 0,30% -1,20%
Ingiltere 09:00  UFE (Yillik) Eyl 22,40% 20,50%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Aylik) Eyl 1,20% 1,20%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) Eyl 10,00% 10,00%
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Eyl 1,48M 1,58M
ABD 15:30 insaat izinleri Eyl 1,53M 1,52M

20 Ekim Persembe

Beklenti  Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (JPY) Eyl -2,17Tn -2,82Tn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Eki 3,65%

Almanya 09:00  UFE (Aylk) Eyl 1,30% 7,90%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Eyl 44,00% 45,80%
Tirkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Eyl 2,64%
Tlrkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Eyl 118,94%
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Adgu -20B
Tlrkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eki 11,00% 12,00%
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullar Endeksi Eki -5 -9,9
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 235K 228K
ABD 17:00 2. El Konut Satiglan Eyl 4,7M 4,8M
ABD 17:00 CB Oncli Géstergeler Endeksi (Aylik) Eyl -0,30% -0,30%

21 Ekim Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Eyl 0,30%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Eyl 3,00%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Eyl -0,50% -1,60%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Eyl -5,00% -5,40%
ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Eyl 11,8B
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Agu 1,31%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi ((Yillik) Agdu 133,41%
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Eki 72,4
Euro Bolgesi 17:00  Tiketici Gliven Endeksi (Onci) Eki -30,3 -28,8
Tiirkiye ARCLK 3G22 3. Ceyrek 651,4Mn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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