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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda ABD istihdam verisi dncesinde saticili
bir seyir izlenmekte. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,66, Topix Endeksi %0,71 dusti. Hong
Kong Hang Seng Endeksi %1,24, Gliney Kore’de Kospi Endeksi %0,12, Kosdaq Endeksi %0,96
ekside seyretmekte. MSCI Japonya disi Asya Endeksi %1,25 geriledi. Bayram tatili nedeniyle
hafta boyunca acgilmayan Cin ana kara piyasalari kapali olmaya devam ediyor. ABD Calisma
Bakanhdi bugiin aylik istihdam raporunu yayinlayacak. Piyasanin beklentisi tarim disi istihdam
artisinin eyliilde 315 binden yaklasik 250-275 bin civarina geriledigi yéniinde. issizligin %3,7
ile dedismemesi bekleniyor. Fed’in agresif sikilastirmaci dongusinin resesyonu
tetikleyebilecedi yonindeki endiselere ve ABD ekonomisinin teknik resesyonda olmasina karsin
istihdam piyasasi gicini blyuk olglide korumakta; issizlik tarihi disik seviyelere yakin
seyretmekte, is gilcline katilim orani yikselmektedir. Veri 6ncesinde ABD dolari ve tahvil
faizleri guicini korumakta; Dolar Endeksi (DXY) eyllil sonunda gordtigia 114,7 puanhk yirmi
yilin zirvesinin biraz altinda 112,2 puan civarinda, 10 yilliklarin faizi %3,84 ile %4,01
seviyesindeki on iki yilin zirvenin bir miktar altinda seyretmekte. ABD istihdam verisi kiresel
hisse senedi piyasalarina kisa vadede y&n verebilir. Borsa Istanbul tarafinda; verinin risk istahi
Uzerindeki etkisinin daha sinirli kalabilecegini disiinmekteyiz. Ayrica, Chicago Fed Bagkani
Charles Evans, Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari gibi bolgesel Fed baskanlarindan gelen
yorumlarda sahin tonun korunmasi da riskli piyasalara yonelik istahi azaltmaktadir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Diin hem Avrupa hem de ABD hisse endekslerinde negatif bir
gérinim ortaya kondu. Avrupa’da CAC 40 Endeksi %0,82, FTSE 100 Endeksi %0,78 ve DAX
Endeksi %0,37 distlu. ABD tarafinda ise Dow Jones ve S&P 500 Endeksindeki diistis %1’i
asarken Nasdaq Bilesik Endeksi %0,68 geriledi. EUR/USD paritesi %1’e yakin dusisle 0,98
seviyesinin altina gerilerken Dolar Endeksi (DXY) 112 puanin lzerine gikti. ABD 10 yillik
Hazine tahvilinin faizi 7,5bp’lik artisla %3,83’e ulasti. Ons altin hafifge saticili fiyatlansa da
1.700USD’nin Uzerinde tutunmaya devam etti. Brent petrol ise %1,16 artarak varil basina
94USD'ye ylkseldi. Eurostat’in agustos ayina dair acikladigi verilere gére Euro Bdlgesi'nde
perakende satislar yillik %?2 ile beklentilerden fazla disti. ABD’de haftalik igsizlik maasi
basvurulari 219 bine yukselse de tarihi disik seviyelerdeki seyrini korudu.

BIST 100 Endeksi diin %1,99'luk artisla kiiresel hisse endekslerinden pozitif ayrisarak gini
3.553,85 puandan tamamladi. Gune alicih bir gériinimle baslayan gésterge endeks devam

eden islem saatlerinde yukari yonli hareketini korudu. Bdylece Endeks, tim zamanlarin en
ylksek ikinci kapanigini yapti. USD/TRY kuru 18,58 TL diizeyinde stabil kalirken EUR/TRY kuru
pariteye bagh olarak %0,98 geriledi. Gram altinsa 5 TL deder kaybederek 1.023 TL'ye dustl.
TCMB'nin acikladigi verilere gére 30 Eylul haftasinda swap harig net rezervler -59mlr USD ile
rekor diisiik seviyeye indi.

Donem Beklenti Onceki
Cin Tum Gin Tatil
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Agu -0,50% -0,30%
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Agu -1,10%
ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyat. (Aylk) Eyl 0,40%
ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyat. (Yillik) Eyl 11,50%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlari 2. Ceyrek 1,70%
Euro Bolgesi 12:00  Konut Fiyatlar (Yillik) 2. Geyrek 9,80%
ABD 15:30 Tarim Disi istihdam Eyl 275K 315K
ABD 15:30  Saatlik Kazanglar (Aylik) Eyl 0,30% 0,31%
ABD 15:30  Saatlik Kazanglar (Yillik) Eyl 5,00% 5,20%
ABD 15:30  issizlik Orani Eyl 3,70% 3,70%
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Eyl 28,73Mlr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Anadolu Isuzu (ASUZU,Pozitif): Sirketin {rln cgesitlendirme ve modernizasyon kapsaminda
planladidi yatinmin, Yatinm Tesvik Belgesi'ne baglanmasi amaciyla T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanhdgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudurligd'ne yapilan "Yatirm Tesvik
Belgesi" basvurusu onaylanmis ve toplam 679,55mn TL'lik tutarda ve 4 yilik dénemde yapilmasi
ongorilen yatirimlar igin dizenlenmistir. Bolgesel Tesvik Uygulamari kapsaminda dederlendirilmis
olan yatinm igin saglanan 5. Bélge'ye iliskin destek unsurlar sunlardir: Sigorta Primi isveren
Hissesi (7 yil), Vergi Indirim Orani %80 - Yatinma Katki Orani %40, Gimriik Vergisi Muafiyeti, KDV
Istisnasi, Faiz Destedi.

» Gir-sel Turizm (GRSEL,Pozitif): (KAP) Sirketin faaliyetlerinde kullanilmak (zere Mercedes
marka 25 adet yeni otoblis alimi icin anlasma yapilmis olup, toplami 75mn TL civarinda olan
araglardan 2 otobis 06.10.2022 tarihinde teslim alinmistir. Kalan 23 otobdstin ise yil sonuna kadar
teslim alinmasi planlanmaktadir.

» Tiirk Hava Yollar (THYAO): (KAP) Eylil 2022 dénemine iliskin trafik sonuglarina gére Eyltl 2019
déneminde 6,7 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2022 yilinin ayni déneminde 7,3 milyon olarak
gerceklesmistir. Yolcu doluluk orani Eylil 2022 déneminde %85,4 olarak gergeklesmistir. Ayni
dénemde yurt disi doluluk orani %84,9 olarak gerceklesirken, yurt ici doluluk orani %90,2
olmustur. Ocak - Eylal 2019 déneminde 56,4 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2022 yilinin ayni
déneminde 53,9 milyon olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani Ocak - Eylil 2022 doneminde
%79,7 olarak gergeklesmistir. Yurt disi yolcu dolulugu %79 seviyesinde gergeklesirken, yurt igi
yolcu dolulugu %86,6 olarak gergeklesti.

» Yeo Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) 06.10.2022 tarihinde sirket ile bir misterisi arasinda,
Mardin'de kurulacak tek eksen glines takip sistemli arazi lzeri Glines Enerjisi Santrali (GES) tesis
edilmesi igin tesislerin elektrik, insaat ve mekanik isleri dahil olmak Uzere anahtar teslim olarak
kurulmasi amaciyla, sézlesme bedeli 1,03mn USD+KDV olan sézlesme imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

> Petrolde 7 ayin en hizli haftalik rallisi. OPEC+'nin agresif Uretim kesintisi kararinin etkisiyle
ABD ham petrold bu hafta %11'e varan yukselis kaydetti. Boylelikle Mart ayindan bu yana en hizl
haftalik ralli yasanmis oldu. Haftanin son islem glininde ABD ham petroli 88, Brent petrol 94 USD
civarinda dengelendi. (Bloomberg HT)

> FED/Evans: Faiz artirmlarinda daha gidecek yerimiz var. Chicago FED Baskani Charles
Evans FED'in politika faiz oraninin asirn yiksek enflasyonun asadi getiriimesi icin borclanma
maliyetlerinin artinimasi amaciyla 2023 baharina kadar %4,50-4,75 seviyesine getirilecegini
sOyledi. Evans, %3,7 olan issizligi artiracaklarini sdyledi ve 1-2 Kasim toplantisinda 75 baz puanhk
bir faiz artirrmi daha olup olmayacadi sorusuna ise "Bu oran hakkinda bir tartisma olacak" yanitini
verirken, gelecek 2 FOMC toplantisinda 125 baz puan artirilmasini bekledigini ifade etti. (Bloomberg
HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'den Suudi Arabistan ve BAE karari. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti (OPEC) ve OPEC disi
bazi Uretici tlkelerden olusan OPEC+ grubunun glnlik petrol Gretimini Kasim’dan itibaren 2 milyon
varil azaltma kararinin ardindan ABD Kongresindeki Demokratlar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap
Emirlikleri'ndeki (BAE) Amerikan askerlerinin geri cekilmesi icin tasari sundu. (Bloomberg HT)

> IMF Baskani Georgieva: Resesyon riskleri artiyor. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani
Kristalina Georgieva, klresel ekonomik biylime tahmininin gelecek vyil igin dusirilecedini
belirterek, resesyon risklerinin arttigini, dinya ekonomisinin yaklasik Ucte birini olusturan Ulkelerin
bu yil veya gelecek yil en az iki ceyrek art arda daralma yasayacadinin tahmin edildigini ifade etti.
(Bloomberg HT)

» Hazine’'nin sukuk ihracinda getiri oranit %9,75 oldu. Hazine’'nin 3 yil vadeli USD cinsi
tahvilinde nihai getiri orani %9,75 oldu. Bloomberg verilerine gére ihraca 6mlir USD’nin Uzerinde
talep geldi. Kira sertifikasinin ilk getiri beklentisi %10 civarinda olusmustu. (Bloomberg HT)

> “Faiz artislarina ara vermekten ¢ok uzagiz”. Minneapolis FED Baskani Neel Kashkari, “Daha
yapacak isimiz var. Enflasyon dlslUse gecene kadar faiz artislarina ara vermekten uzadiz.” diye
konustu. Kashkari enflasyonun henliz zirveyi gormemis olabilecedini, enflasyonda dustistin bir veya
iki yilh alabilecedini belirterek yumusak inis yapmaya calisacagiz ama enflasyonu dislirmek
zorundayiz dedi. (Bloomberg HT)

> AMB tutanaklan yil sonunda %?2'lik faize isaret ediyor. Avrupa Merkez Bankas! tutanaklarina
gbre bazi AMB Uyeleri EylGl ayi! icin 50 baz puanlk bir artistan yana goris bildirdi ancak
gorismelerin sonunda tim Uyeler (g kritik AMB faiz oraninin da 75 baz puan artirilmasi konusunda
gorils birligine vardilar. (Bloomberg HT)

> ABD’de issizlik maasi basvurulari tahminleri asti. ABD Calisma Bakanlidi'nin verilerine goére
issizlik maasi basvurulari 1 Ekim’de sona eren haftada 29 bin artisla 219 bine ylkseldi.
Ekonomistlerin medyan tahmini 204 bindi. Devam eden basvurular ise 24 Eylil’de sona eren
haftada 1,36 milyona yikseldi. (Bloomberg HT)

» TCMB'nin swap hari¢ net rezervleri rekor diisiik seviyeye geriledi. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) verilerine goére brit rezervler 30 Eylll haftasi itibariyle 3,8mlr USD dulsisle
107mlr USD oldu. Net rezervler ayni dénemde yatay bir goriinimle 9,7mlr USD’de kaldi. Verilere
gobre 30 Eylul haftasi itibariyle swap hari¢ net rezervler -59mlr USD oldu. Rezervler agisindan da
takip edilen kur korumali mevduat Urininde gegen hafta itibariyle 1,37tIn TL birikti. Yurt igi
yerlesiklerin déviz mevduati gegen hafta 85mn USD dustsle 210,3mlIr USD oldu. Parite etkisinden
arindirilmis olarak ise 470mn USD’lik gerileme izlendi. Bu veri setine gore tlzel kisilerin doviz
mevduatlari 390, gergek kisilerin 80mn USD azaldi. (Bloomberg HT)

> Euro Bodlgesi'nde perakende satislar diistii. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére
Euro Bolgesi'nde perakende satislar AJustos'ta Temmuz ayina kiyasla %03, gegen yilin ayni
donemine gore de %2 dusti. AB'de perakende satislar, AJustos'ta bir 6nceki aya kiyasla %o2,
gecgen yilin ayni donemine gore de %1,3 azaldi. (Bloomberg HT)

> Altin ithalati 4,5 yilin zirvesinde. Ticaret Bakanlgi verilerine gore %85'inden fazlasini altinin
olusturdugu dederli metaller ithalati Eylil ayinda yillik %543 artarak 3,11mlr USD’ye ylkseldi.
Gegen yil Eylul'de yapilan altin ithalati 483mn USD’ydi. (Bloomberg HT)

> Atlanta FED Baskani'na gore 2023'te faizde hizhh doéniis olmayacak. Atlanta FED Baskani
Raphael Bostic, faiz oranlarinin ekonomide talebi "iIlimli sekilde sinirlayacak" seviyeye kadar
ylkseltilmesini istedigini ve faizlerin bir slire sabit tutulmasi gerektigini degerlendirdigini vurguladi.
Adustos ay! enflasyon rakamlarinin fiyat baskilarinin hala "genis ve inatgl" oldugunu gosterdigini

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




belirten Bostic "FED'in faizi %4,5'a kadar artiracagini ve 2023'te hizli doénls olmayacagini
ongoériyorum" dedi. (Bloomberg HT)

» Goldman Sachs, ABD ekonomisi icin bilyiime tahminini yiikseltti. Goldman Sachs, daha dnce
%0,9 olarak duyurdugu tahminini bir dizi ekonomik gostergenin beklentilerden daha iyi gelmesi
sonrasinda %1,9'a cikardi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

7 EkKim Cuma

Beklenti  Onceki

Cin Tum GuUn Tatil

Japonya 08:00  Oncii Géstergeler Endeksi (Oncii) Adu 98,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Agu -0,50% -0,30%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agu -1,10%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Ayhk) Eyl 0,40%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlar (Yillik) Eyl 11,50%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlar 2. Ceyrek 1,70%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlar (Yillik) 2. Geyrek 9,80%
ABD 15:30 Tarim Disi istihdam Eyl 275K 315K
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Eyl 0,30% 0,31%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Eyl 5,00% 5,20%
ABD 15:30 issizlik Orani Eyl 3,70% 3,70%
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Eyl 28,73MIr

10 Ekim Pazartesi

Beklenti  Onceki

Japonya Tim GUn Tatil

Tirkiye 10:00  MD issizlik Orani Adu 10,10%
Tirkiye 10:00  1SO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Eyl 48,8
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirimcl Glven Endeksi Eki -31,8
ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Eyl 119,06
11 Ekim Sah

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Agu 714B 229B
ingiltere 09:00 Issizlik Orani Adu 3,80% 3,60%
Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Agu -3,15Mir -4,01Mir
Turkiye 10:00  Dis Ticaret Haddi Agu 76,60%
Turkiye 13:00 OECD Oncii Géstergeler Endeksi Eyl 99,3
ABD 18:30 New York Fed Tiketici Enflasyon Beklentisi Eyl 5,75%

12 Ekim Carsamba

Beklenti  Onceki
Ingiltere 09:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Agu -22,4B -7,79B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Adu -0,30%

Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Adu 1,90% 1,10%
Ingiltere 09:00  GSYH (Aylk) Adu 0,20%
Ingiltere 09:00 GSYH (Yilhk) Agu 2,30%
Tirkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Agu -0,30%
Tlrkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yilhk) Agu 2,00%
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Agu -6,20%
Tlrkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agu 2,70% 2,40%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Adgu -0,10% -2,30%
Euro Bdlgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agu 0,50% -2,40%
ABD 15:30  Gekirdek UFE (Aylik) Eyl 0,30% 0,40%
ABD 15:30 Gekirdek UFE (Yillik) Eyl 7,30%
ABD 15:30  UFE (Aylik) Eyl 0,20% -0,10%
ABD 15:30  UFE (Yillik) Eyl 8,70%

13 Ekim Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 UFE (Aylik) Eyl 0,40% 0,20%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Eyl 9,00%
Almanya 09:00  TUFE (Final-Aylk) Eyl 1,90% 1,90%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Yillik) Eyl 10,00% 10,00%
ABD 15:30  Gekirdek TUFE (Aylik) Eyl 0,50% 0,60%
ABD 15:30  Gekirdek TUFE (Yillik) Eyl 6,50% 6,30%
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Eyl 0,20% 0,10%
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Eyl 8,10% 8,30%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 219K
Almanya 16:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Agu 5B
ABD 21:00 Hazine Butge Dengesi (USD) Eyl -220B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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