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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD imalat verisinin ardindan hisse senedi piyasalarindaki kisa
vadeli iyimserlik devam ediyor. Wall Street'teki pozitif kapanislarin ardindan bu sabah
Asya piyasalarinda da aliclli bir seyir goérmekteyiz. Japonya’da Nikkei225 Endeksi
%0,51, Topix Endeksi %0,37 primli. Hong Kong Hang Seng Endeksi sali ginki tatilin
ardindan teknoloji hisselerine gelen alimlarin etkisiyle buglin %5,99 artida seyrediyor.
Glney Kore'de karigik bir goérinim hakim; Kospi Endeksi %0,33 artida, erken
islemlerdeki kazanglarini geri veren Kosdaq Bilesik Endeksi %1,26 ekside seyretmekte.
MSCI Japonya disi Asya Endeksi‘'nde giinliik ylikselis %2,50'nin Gzerinde. Cin ana kara
hisse endeksleri bayram tatili nedeniyle hala kapali. Ayrica, Hindistan hisse senedi
piyasasi da buglin kapali olacak. Asya’da bugiin agiklanan verilere gére Gliney Kore'de
enflasyon eyliilde yavaslamaya devam ederek yillik %5,6 ile beklentinin altinda kaldi.
Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD’de hizmet sektérii PMI verileri ve
ABD’de cuma glnkl resmi istihdam raporu Oncesinde ADP Enstitiisi’'niin 6zel sektor
istihdam raporu takip edilecek. Diinya genelinde hizmet sektoriiniin eylilde kiglilmeye
devam etmesi beklenmekte.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Diun hem Avrupa hem de ABD hisse endeksleri pozitif yonde
oldukga gugli kapanis yapti. Avrupa tarafinda CAC 40 Endeksi %4,24'lik artisla éncl olurken
DAX Endeksi %3,78 ve FTSE 100 Endeksi %2,57’lik artisla takip etti. ABD tarafinda ise
Nasdaq Bilesik Endeksi %3,34 artarak yukari yonli harekete 6ncllik etti. S&P 500 Endeksi
%3,06 ve Dow Jones Endeksi %2,80'lik artis kaydetti. Hafta basinda Dolar Endeksi'nde (DXY)
baglayan gerileme 1,4 puanlik distsle sirdid. DXY 110,2 puana gerilerken EUR/USD paritesi 1
seviyesinin hemen altinda islem gordu. Pazartesi gini oldukga sert gerileyen ABD 10 yillik
Hazine tahvilinin faizi din %3,64 dlzeyinde yatay kaldi. Dolar’daki gerilemenin etkisiyle ons
altin %1,57 degerlenerek 1.726USD’ye ulasti. Petrol fiyatlamalarinda ise 5 Ekim’de yapilacak
olan OPEC+ toplantisindan gilnlik 1 milyon varillik arz kesintisine gidilmesi kararinin
gikmasina yonelik beklentiler de etkili oldu. Brent petrol diin %?3'ten fazla artarak varil basina
91USD'ye ylkseldi. Eurostat’in agustos ayina dair agikladigi verilere gore Euro Bolgesi'nde
aylik UFE %5, yillk UFE %43,3 ile rekor artis kaydetti. ABD'de agustos ayl fabrika
siparislerinin %0,2 artmasi beklenirken 548,4mlir USD seviyesinde gergekleserek aylik bazda
dedisim gostermemis oldu. Ayni dénemde Ulkedeki JOLTS agik is sayisi piyasa beklentisinden
daha fazla diserek 10,05 milyona geriledi.

BIST 100 Endeksi diin %1,94'lik artisla kiresel hisse endekslerine paralel bir gorinim
sergiledi. Gosterge endeks gline alicili bir gériiniim ile basladiktan sonra giin iginde 3.400-
3.480 puan bandinda dalgah hareket etti. Endeks guni 3.458,03 puandan tamamlarken islem
hacmi (lot bazinda) 5,26 milyar ile gorece yiksek bir seviyede gergeklesti. USD/TRY kuru
yatay alicih fiyatlanirken EUR/TRY kuru paritenin etkisiyle %1,80 artti. Gram altin ise ons
altindan destek bularak 17 TL dederlenip 1.031 TL'ye ulasti. TCMB; yayimladigi eylal ayi fiyat
gelismeleri raporunda, ‘Enflasyondaki artisa en belirgin katkinin enerji ve hizmet gruplarindan
geldigini belirtti.” Ayrica TCMB verilerine gore eylll ayi reel efektif déviz kuru (REDK) 52,84

puandan 54,51’e yukseldi.

Donem Beklenti Onceki
Cin Tim GUn Tatil
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Agu 4B 5,4B
Almanya 10:55 S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 45,4 45,4
Almanya 10:55 S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 45,9 45,9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 48,9 48,9
Euro Bolgesi 11:00  S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 48,2 48,2
Ingiltere 11:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Eyl 49,2 49,2
ingiltere 11:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Eyl 48,4 48,4
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér istihdami Eyl 216K 132K
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Agu -68,2B  -70,65B
ABD 16:45  S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 49,2 49,2
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 49,3 49,3
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Eyl 56 56,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) istanbul Avcilar Firuzkdy 2. Etap Arsa Satisi Karsihdi Gelir
Paylasimi Isi'nin sdzlesmesi, Yiiklenici Cevahir Yapi San. Turz. ve Tic. A.S. & HB Grup Ins. Tic. Ltd.
Sti. Is Ortakligi ile 03.10.2022 tarihinde imzalanmistir. Arsa Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri;
4,75mlr TL, Arsa Satisi Karsihdi Sirket Payr Gelir Orani; %35, Arsa Satisi Karsihidi Sirket Payi
Toplam Geliri; 1.66mlIr TL'dIr.

> Akfen GYO (AKFGY,Pozitif): Yonetim Kurulu’nun 4.10.2022 tarihli toplantisinda; Mugla ili,
Bodrum ilgesi, Yalikavak Mahallesi'nde sirkete ait 22,197 m?2'lik arsa Uzerinde yapilmasi planlanan
villa projesi ile ilgili olarak, SPK mevzuati ve piyasa kosullar paralelinde, maliyet+kar insaat
s6zlesmesinin miteahhit olarak Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S ile %12 miteahhitlik kar
Uzerinden yapilmasina, 24 aylik is iliskisinin s6zlesme tarihi itibariyla baglamasina karar verilmistir.

> Migros Ticaret (MGROS,Pozitif): (KAP) Sirketin faaliyet gosterdigi lokasyonlarda elektrikli
araclara elektrik enerjisi temininin saglandigi sarj Unitesi ve istasyonlarinin kurulmasi, sarj agi ve
sarj istasyonlarinin isletiimesi ve sarj hizmetinin sunulmasi amaciyla, yeni bir anonim sirket
kurulmasina karar verilmistir.

> Zorlu Enerji (ZOREN,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 hissedarliginda 130mn TL sermaye payi ile
jeotermal santraller de dahil fakat bunlarla sinirh olmamak kaydi ile her tirli yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali elektrik enerjisi Uretim, buhar ve isi tesislerini kurmak amaciyla, "Alkan
Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi Anonim Sirketi" unvanli bir sirket kurulmasina karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de iki hisse disinda aciga satisa yukari adim kurah kaldirildi. Mevcut durumda
aciga satis yapilabilen BIST 50 Endeksinde yer alan paylarda 14.09.2022 ile 04.10.2022 tarihleri
arasinda uygulanan yukari adim kural, 05.10.2022 tarihinden itibaren Is Gayrimenkul Yatinm
Ortakhdi A.S. (ISGYO) ve Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (TSKB) paylan disinda
uygulanmayacaktir. Acgida satis islemlerinde yukari adim kuralinin belirtilen iki payda (ISGYO,
TSKB) ikinci bir duyuruya kadar uygulanmaya devam edilmesine karar verilmistir. (KAP)

> ABD'nin borcu bir esigi daha asti. ABD'nin borcu ilk kez 31tln USD'yi asti. ABD Kongresi Bltge
Ofisi (CBO), bu yilin basinda yayimladidi bir raporda, tlkenin artan borg ylki konusunda uyarida
bulunmustu. (Bloomberg HT)

» Almanya Basbakani Scholz'dan enerji fiyatlarina iliskin agiklama. Su anki gaz fiyatlarinin
cok ylksek oldugunu ifade eden Almanya Basbakani Olaf Scholz, "Su anda gaz fiyatlan tekrar
dislyor ve daha da dismesi gerekiyor. Cok yiksekler. Arz talep oranina bakacak olursaniz bunun
hakli bir gerekgesi olmadigini gorirsiniz. Hala yapilmasi gereken 6nemli indirimler var ve bunlar
birlikte gergeklestirmek istiyoruz." ifadelerini kullandi. (Bloomberg HT)

> ABD'de fabrika siparisleri Agustos'ta yatay seyretti. ABD’de fabrika siparisleri Agustos'ta bir
onceki aya kiyasla dedisim goOstermeyerek 548,4mir USD seviyesinde gergeklesti. Piyasa

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




beklentilerinin aksine yatay seyreden fabrika sipariglerinin bu dénemde 9%.0,2 artmasi
ongoriliyordu. S6z konusu dénemde dayanikli mal siparisleri %0,2 azalisla 272,7mlr USD'ye
gerilerken, dayaniksiz mallara ydnelik siparisler %0,2 artarak 275,7mlr USD’ye cikti. (Bloomberg
HT)

> ABD'de acik is sayisi Nisan 2020'den bu yana en yiiksek diisiisii kaydetti. ABD'de Calisma
Bakanhdi'nin acgikladigi verilere gore acik is sayisi, Agustos'ta bir 6nceki aya kiyasla 1,1 milyon
azalarak 10,1 milyona distl. Bu dénemde isini birakanlarin sayisi 100 bin kisi artarak 4,2 milyona
cikti. Ulkede is birakma orani da %?2,7 seviyesinde kalmaya devam etti. (Bloomberg HT)

> FED/Daly: Enflasyonu diisiirmek icin faiz artisi siirmeli. San Francisco FED Baskani Mary Daly
uzun vadeli beklentilere bakildiginda enflasyonun Amerikalilara tam anlamiyla nifuz etmis
goérinmedigini ancak enflasyonu dlsturme hedefinde devam edeceklerini belirtti. Daly issizlik
oraninda yukselis bekledigini ancak issizligin %6,5 dedil, %4,5 bandinda olacadini 6ngordu.
(Bloomberg HT)

» AMB yetkilisinden 2023'te faiz artisinda yavaslama mesaji. Fransa Merkez Bankasi Baskani
ve Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, "Yolumuza tereddiit
etmeden devam etmeliyiz. Yolculugumuzun ikinci asamasinda daha esnek ve daha yavas faiz
artinmlarina baslayabiliriz. Faiz artiglar bitecek diyemem ancak enflasyonu ve ekonomik gérinimu
kapsamlica dederlendirmemiz gerekecek" seklinde konustu. (Bloomberg HT)

> Reel kesim net doviz acigi 12 yilin en diisiigiinde. Tirkiye'de finansal kesim disindaki
firmalarin net déviz pozisyonu agigi Temmuz ayinda, bir énceki aya gére 7,21mlir USD azalisla
91,3mlr USD'ye geriledi. (Bloomberg HT)

> Reel efektif doviz kuru endeksi Eyliil'de yiikseldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan yayimlanan verilere goére, reel efektif déviz kuru endeksi, gecen ay TUFE bazinda
52,8'den 54,51'e yiikseldi. Bu dénemde Yi-UFE bazinda reel efektif déviz kuru endeksi de 82,8'den
86,5'a yukseldi. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi'nde UFE rekor seviyede artti. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére,
AB'de UFE, Agdustos'ta bir énceki aya gére %4,9, 2021'in Adustos ayina kiyasla da %43 yiikseldi.
Euro Bolgesi'nde de UFE, Adustos'ta aylik %5, yillik ise %43,3 artarak beklentileri asti. Piyasa
beklentileri UFE'nin yillik %43,2 artacadi yéniindeydi. UFE, Almanya'da ise 46,9 oldu. (Bloomberg
HT)

> Dis ticaret acigi Eyliil'de dorde katlandi. Ticaret Bakanhdi tarafindan aciklanan verilere gore,
Eylul ayi gegici dis ticaret istatistiklerine gére bu dénemde Tirkiye'nin ihracati yillik %9,2 artisla
22,6mlr USD oldu. ithalat ise %41,5 artisla 33mlIr USD olarak gergeklesti. Eylil'de dis ticaret acig
%?298,3 artisla 10,4mir USD oldu. Ihracatin ithalati karsilama orani Eylil'de 20,3 puan azalarak
%68,5 olarak gergeklesti. Ocak-Eylul doneminde Tirkiye'nin ihracati %17,1 artisla 188,22mlr USD
olurken, ithalat da %40,8 artisla 272,04mir USD’ye yikseldi. Dis ticaret acigi %158,5 artisla
83,82mlr USD oldu. (Bloomberg HT)

» TCMB: Enflasyona en belirgin katki enerji ve hizmet grubundan geldi. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) 24 yilin zirvesine c¢ikan enflasyona iliskin degerlendirmesini yayimladi.
Agiklamada enflasyondaki artisa en belirgin katkinin enerji ve hizmet gruplarindan geldigi, dogal
gaz fiyatlarinin yurt ici enerji fiyatlarina yansimasiyla uretici fiyatlarindaki artisin hizlandigr belirtildi.
(Bloomberg HT)

» Altinda 6 ayin en hizh yiikselisi. Spot altin, ABD imalat géstergesinin beklentilerin altinda
gerilemesinin ardindan tahvil getirilerinin genis kapsamli dismesiyle %2,4 deder kazandi. Bu

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




durum genellikle USD ve faizlerle negatif bir korelasyona sahip olan faiz getirmeyen metalin
cazibesini artinrken glimis de %8,8 deder kazandi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

5 Ekim Carsamba

Donem Beklenti

Gin Tam Gun Tatil

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Eyl 51,9 51,9
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Eyl 50,9 50,9
Almanya 09:00 Dig Ticaret Dengesi (Euro) Agu 4B 5,4B
Almanya 10:55  S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 45,4 45,4
Almanya 10:55 S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 45,9 45,9
Euro Bolgesi 11:00  S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 48,9 48,9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 48,2 48,2
ingiltere 11:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Eyl 49,2 49,2
Ingiltere 11:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Eyl 48,4 48,4
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér Istihdami Eyl 216K 132K
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (USD) Agu -68,2B -70,65B
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 49,2 49,2
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 49,3 49,3
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Eyl 56 56,9

6 Ekim Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Cin Tum GUn Tatil

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Agu -0,70% -1,10%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Agu -13,60%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Agdu -0,40% 0,30%

Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Agu -1,70% -0,90%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 200K 193K

7 EkKim Cuma

Donem Beklenti

Cin Tim GUn Tatil

Japonya 08:00  Oncii Gostergeler Endeksi (Oncii) Adu 98,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Agu -0,50% -0,30%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agu -1,10%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Ayhk) Eyl 0,40%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Eyl 11,50%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlar 2. Ceyrek 1,70%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlari (Yillik) 2. Geyrek 9,80%
ABD 15:30 Tarim Disi istihdam Eyl 275K 315K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Eyl 0,30% 0,31%

ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Eyl 5,00% 5,20%
ABD 15:30  Issizlik Orani Eyl 3,70% 3,70%
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Eyl 28,73MIr

10 Ekim Pazartesi

Beklenti  Onceki

Japonya Tim GUn Tatil

Turkiye 10:00 MD issizlik Orani Agu 10,10%
Tirkiye 10:00  1SO Turkiye Ihracat iklimi Endeksi Eyl 48,8
Euro Bdlgesi 11:30 Sentix Yatirimci Glven Endeksi Eki -31,8
ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Eyl 119,06
11 Ekim Sah

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Agu 714B 229B
ingiltere 09:00 Issizlik Orani Adu 3,80% 3,60%
Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Agu -4,01Mir
Turkiye 10:00  Dis Ticaret Haddi Agu 76,60%
Turkiye 13:00 OECD Oncii Géstergeler Endeksi Eyl 99,3
ABD 18:30 New York Fed Tuketici Enflasyon Beklentisi Eyl 5,75%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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