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03.10.2022 Pazartesi

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalari yilin son ceyredine satis agirlikl bir baslangig
yapti. Japonya endeksleri erken islemlerdeki kayiplarini geri aldi; Nikkei225 Endeksi
%1,05, Topix Endeksi %0,60 artida seyretmekte. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,78
dustl; gosterge endeks glin igi islemlerde Ekim 2011’den bu yana en dislk seviyeyi
gordi. Cin ana kara endeksleri bayram tatili nedeniyle kapali. Gliney Kore piyasalari da
kapall olacak. Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, ingilitere ve ABD’de imalat PMI verileri
takip edilecek. Yurt icinde gegen ayin enflasyon verileri ve Istanbul Sanayi Odasi'nin
(ISO) imalat PMI verisi izlenecek. I1SO imalat PMI adustosta 46,9 puandan 47,4 puana
ylkselse de esik degerin altinda kalarak sektortin daralmaya devam ettigini isaret
etmisti. Enflasyon tarafinda; tiketici fiyatlan adustosta aylik %1,46, yillik %80,21
artmisti.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem glnlinde Avrupa hisse
endeksleri pozitif bir goériinim ortaya koyarken ABD hisse endeksleri negatif kapanis
yapti. CAC 40 Endeksi %1,51 ve DAX Endeksi %1,16 artarken FTSE 100 Endeksi yatay
alicili bir seyir izledi. ABD tarafinda Dow Jones Endeksi %1,71 diserken S&P 500 ve
Nasdaq Bilesik Endeksi %1,51 geriledi. EUR/USD paritesi 0,98 seviyesinde hafifce
saticil fiyatlandi. Paritenin paralelinde Dolar Endeksi (DXY) de sinirli geriledi ancak 112
puanin Uzerinde kalmaya devam etti. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi 4,1bp’lik artisla
%3,83 dilzeyine ylkseldi. Brent petrol %2'yi asan dususle varil basina 85USD’ye
gerilerken ons altin 1.661USD diizeyinde stabil kaldi. Euro Bélgesi'nde agiklanan eylil
ay1 énci verileri yillik TUFE’'nin %10’a yikselerek rekor yenileyecegini isaret etti. Piyasa
beklentisi ise %9,7 seviyesinde bulunmaktaydi. Ayrica aylik TUFE de beklentileri asarak
%1,2'ye ulasti. Fed'in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tuketim
harcamalar fiyat endeksi (PCE) agustosta aylik %0,3 ve yillik %6,2 artti. Cekirdek PCE
ise aylk %0,6 ve yillik %4,9 artti. Boylece hem PCE hem de gekirdek PCE, Fed’in agresif
sikilasma onlemlerine karsin piyasa beklentisi Uzerinde gergeklesti. Michigan
Universitesi tarafindan 6lgiilen tiiketici giiven endeksi eyliil ayinda 58,6 oldu. Oncii
veriler ise tiketici gliveninin 59,5 puanda gergeklesmesini isaret etmisti.

BIST 100 Endeksi gliin ortasindan itibaren etkili olan alislarla %?1,05 artti. Bdylece
gosterge endeks haftanin son islem glnini pozitif bir gériinimle 3.179,99 puandan
tamamladi. USD/TRY kuru 18,5 TL dlizeyinde stabil kalirken EUR/TRY kuru %0,18’lik
duslgle 18,12 TL seviyesine geriledi. Gram altinda 999 TL'ye varan fiyatlamalar gorilse
de gini 988 TL diizeyinde yatay kapanisla tamamladi. TUIK’in agustos ayina iliskin
acikladigi verilere gore dis ticaret acigi yillik %159,9’luk artisla 11,2mlr USD’ye yiikseldi.
ithalatin yillk %40,4 artarak 32,5mlr USD’ye ulasmasi dis ticaret agigindaki yikselisi
aciklamaktadir. Bahse konu dénemde ihracatin ithalati karsilama orani %81,4'ten
%865,6'ya geriledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, asiri gevsek para
politikasina iliskin endiseleri isaret ederek Tirkiye'nin kredi notunu B+’'dan B'ye

indirirken goriinimuni negatiften duragana revize etti.

Beklenti Onceki
Cin Tim GUn Tatil
Turkiye 10:00  TUFE (Aylk) Eyl 3,75% 1,46%
Tiirkiye 10:00  TUFE (Yillik) Eyl 84,63% 80,21%
Tarkiye 10:00  UFE (Aylk) Eyl 2,41%
Turkiye 10:00  UFE (Yillik) Eyl 143,75%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Eyl 47,4
Almanya 10:55 S&P /BME imalat PMI (Final) Eyl 48,3 48,3
Euro Bolgesi 11:00  S&P imalat PMI (Final) Eyl 48,5 48,5
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS imalat PMI (Final) Eyl 48,5 48,5
Tirkiye 12:30  Dis Ticaret Deng. (Oncii-USD) Eyl
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Final) Eyl 51,8
ABD 17:00 Insaat Harcamalari (Aylik) Agu -0,30% -0,40%
ABD 17:00 1Insaat Harcamalari (Yillik) Adu 8,50%
ABD 17:00  ISM Imalat PMI Eyl 52,3 52,8

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Akdeniz Yatirnrm Holding (AKYHO,Pozitif): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu'nun 30.09.2022
tarihli toplantisi sonucunda; Istanbul ili, Catalca ilgesi, Izzettin K6yl , 130 Ada 28 Parselde bulunan
8250332615 Vergi Kimlik Numarali Tarsan Gida Tur. ing. Oto San. Dis Tic. Paz A.S.'nin %80
hissesinin 65,5mn TL bedel ile sirket tarafindan pay devri yoluyla satin alinmasina
karar verilmigtir.

» Anel Elektrik (ANELE,Pozitif): (KAP) Tlrkiye'nin Otomobili Girisim Grubu (TOGG) Gemlik
Kampls projesi PD Workshop tesisleri elektrik islerinin yapilmasina ydnelik devam eden
s6zlesmeye ek zeyilname, proje isvereni Yapi Merkezi Insaat ve Sanayi A.S. ile sirket arasinda
imzalanmistir. Bahse konu ek is kapsami 48,95mn TL'dir. Projenin 2023 yilinin ilk ceyredinde
tamamlanmasi planlanmaktadir.

» Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Sirket ile yabanci bir mdisterisi arasinda,
132/33kV anahtar teslim trafo merkezi yapimi isi karsiliginda toplam bedeli 6,73mn USD olan yurt
disi satis s6zlesmesi 30.09.2022 tarihi itibariyle imzalanmistir.

> Kron Telekomiinikasyon (KRONT,Pozitif): (KAP) Siber glivenlik yazilim (reticisi Kron ve
Turkiye'nin Savunma Sanayii teknolojileri 6nctisti Havelsan énemli bir is ortakligi baglatiyor. Yapilan
anlasma kapsaminda Havelsan, Tuirkiye'deki kamu kurumlar ve Savunma Sanayii sirketlerine
sadladigi céztmler igerisindeki Yetkili Hesap Erisim Gulvenligi ihtiyacglar igin Kron'un gelistirdigi
siber glivenlik Grtnlerini tercih edecek.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 14.09.2022 ile 30.09.2022 tarihleri arasinda uygulanan aciga satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 03.10.2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

> Petrol, pandemiden bu yana en biiyiik iiretim kesintisi planiyla sigradi. OPEC+
koalisyonunun pandemiden bu yana en hizl Gretim kesintisini planladigi belirtilirken, haftanin ilk
islem glninde petrol fiyatlarinda sert ylkselis izlendi. ABD ham petroli ve Brent petrol yeni
haftaya %3 yiikselisle basladi. ilk islemlerde ABD ham petrolii 81, Brent petrol de 87 USD’nin
Uzerini test etti. (Bloomberg HT)

> Istanbul'da enflasyon Eyliil'de %107 oldu. istanbul Ticaret Odasi'min (iTO) 1995 bazh
verilerine gbre, Istanbul'da perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan Istanbul Ucretliler
Geginme Indeksi, Eyliil'de bir 6nceki aya gére %6,06, toptan fiyat hareketlerini yansitan Toptan
Esya Fiyatlar indeksi ise %2,94 artis kaydetti. S6z konusu veriler yillik bazda incelendiginde,
perakendede %107,42, toptan fiyatlarda %98,17 artis yasandi. (Bloomberg HT)

» S&P, Tiirkiye’nin kredi notunu diisiirdii. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard &
Poor's (S&P), uUlkenin asiri gevsek para politikasina iliskin endiseleri 6ne surerek, Tlrkiye'nin uzun

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




vadeli doviz cinsinden kredi notunu "B+"dan "B"ye indirdi. Kredi notu goriinimini ise "negatif'ten
"duragan"a cevirdi. (Bloomberg HT)

» IMF, kiiresel gida krizinin ithalat maliyetlerini artirmasi konusunda uyardi. Uluslararasi
Para Fonu (IMF), kuresel gida krizi nedeniyle finansal maliyetlerin arttigini belirterek gida
glivensizligine yiksek oranda maruz kalan Ulkelerin gida ve gilbre fiyatlarindaki artis nedeniyle
2022 ve 2023'te ithalat maliyetlerinin 9mlr USD artabilecedini bildirdi. (Bloomberg HT)

> ABD'de tiiketici giiveni Eyliil'de asagi yonlii revize edildi. ABD'de Michigan Universitesince
Olgllen tuketici gluiven endeksi, Eylil'de gecen aya kiyasla 0,4 puan artarak 58,6 dederine ciktl. S6z
konusu veri asadi yonli revize edilirken Eylal aymina ait 6énci veri 59,5 olarak aciklanmisti.
Amerikalilarin su anki finansal kosullara yonelik dederlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar
endeksi, Eylil'de aylik bazda 1,1 puan artarak 59,7'ye cikti. (Bloomberg HT)

> FED/Brainard: FED, politikasini erken tersine c¢evirmekten kacinacak. FED Baskan
Yardimcisi Brainard enflasyonu disirmek igin faiz oranlarinin bir sire daha artmasi gerektigini
belirterek FED’in politikasini erken tersine cevirmekten kacinmaya kararli oldugunu bildirdi.
Brainard “siki finansal kosullarin tam etkisini gérmek zaman alacak. Enflasyon hedefe dénene kadar
para politikasinin kisitlayici olmasi gerekecek. Bu ylizden olmasi gerekenden erken bir hamle
yapmaktan kaginacagiz” diye konustu. (Bloomberg HT)

> FED'in izledigi enflasyon gostergesi tahminleri asti. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére
FED'in enflasyon hedeflemesi icin yakindan izledigi PCE fiyat endeksi %0,3 ile tahminlerin tzerinde
artti. PCE yillk bazda da %6,2 artti ve FED'in %Z2'lik hedefini asti. Cekirdek PCE endeksi aylk
%0,6, yillik %4,9 artti. Kisisel gelirler %0,3, harcamalar %0,4 artti. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi’'nde enflasyon rekor tazeledi. Eurostat verilerine gére Euro Bolgesi'nde enflasyon
Eylil’'de %9,1'den %10’a yilkselerek rekor tazeledi. Ekonomistlerin medyan tahmini %9,7'ydi.
Enflasyon aylik bazda %1,2 artti, beklenti %0,9 artisti. Gida ve eneriji fiyatlarini icermeyen gekirdek
enflasyon vyillk bazda artisini sirdirerek %4,3'ten %4,8'e cikarak tim zamanlarin zirvesine
ylkseldi. Beklenti %4,7'ydi. (Bloomberg HT)

> Hizmette iiretici enflasyonu zirveyi gordii. TUIK verilerine gére, hizmet UFE 2022 yili Adustos
ayinda bir onceki aya gére %4,89, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %67,98, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %97,20 ve on iki aylik ortalamalara gére %72,01 artis gosterdi. (Bloomberg HT)

> Dis ticarette rekor acik. Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) Agdustos ayina iliskin dis ticaret
istatistiklerine goére, dis ticaret acigi Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %159,9 artarak
4,31mlr USD’den, 11,2mlir USD’ye ylikseldi. Ekonomistlerin beklentisi dis ticaret agiginin 11,3mir
USD olmasi yéniindeydi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2021 Agustos ayinda %81,4 iken, 2022
Agdustos ayinda %65,6'ya geriledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

3 Ekim Pazartesi

Beklenti
Cin Tim GUn Tatil
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Final) Eyl 51 51
Tiirkiye 10:00  TUFE (Aylik) Eyl 3,75% 1,46%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Eyl 84,63%  80,21%
Tlrkiye 10:00 UFE (Aylik) Eyl 2,41%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 UFE (Yillik) Eyl 143,75%

Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Eyl 47,4
Almanya 10:55 S&P /BME imalat PMI (Final) Eyl 48,3 48,3
Euro Bdlgesi 11:00 S&P Imalat PMI (Final) Eyl 48,5 48,5
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS imalat PMI (Final) Eyl 48,5 48,5
Turkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Eyl

ABD 16:45 S&P Iimalat PMI (Final) Eyl 51,8
ABD 17:00 insaat Harcamalari (Aylik) Agu -0,30% -0,40%
ABD 17:00 Insaat Harcamalari (Yillik) Adu 8,50%
ABD 17:00 ISM imalat PMI Eyl 52,3 52,8
4 Ekim Sah

Beklenti  Onceki

Cin Tam Gun Tatil

Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylik) Agu 5,00% 4,00%
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Yillik) Agu 43,20%  37,90%
Turkiye 14:30 TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Eyl 52,84

ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Agu 0,30% -1,00%
ABD 17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Final) Agu -0,20%
ABD 17:00  JOLTS Agllan is Adu 10,45M 11,24M

5 Ekim Carsamba

Beklenti  Onceki

Cin Tum GUn Tatil

Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Eyl 51,9
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Eyl 50,9
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Agdu 4B 5,4B
Almanya 10:55 S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 45,4 45,4
Almanya 10:55 S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 45,9 45,9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 48,9 48,9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 48,2 48,2
Ingiltere 11:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Eyl 49,2 49,2
ingiltere 11:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Eyl 48,4 48,4
ABD 15:15  ADP Ozel Sektor istihdami Eyl 200K 132K
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (USD) Agdu -68B -70,65B
ABD 16:45  S&P Hizmet PMI (Final) Eyl 49,2
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Final) Eyl 49,3
ABD 17:00  ISM Hizmet PMI Eyl 56 56,9

6 Ekim Persembe

Beklenti  Onceki

Cin Tam Gun Tatil

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Agu -0,70% -1,10%

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillhk) Agu -13,60%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Agu -0,40% 0,30%
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillk) Agu -1,70% -0,90%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 200K 193K
7 Ekim Cuma

Donem Beklenti Onceki

Cin Tum GuUn Tatil

Japonya 08:00  Oncii Géstergeler Endeksi (Oncii) Adu 98,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Agu -0,50% -0,30%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agu -1,10%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Ayhk) Eyl 0,40%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Eyl 11,50%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlar 2. Ceyrek 1,70%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlar (Yillik) 2. Geyrek 9,80%
ABD 15:30 Tarim Disi istihdam Eyl 250K 315K
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Eyl 0,30% 0,31%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Eyl 5,10% 5,20%
ABD 15:30 issizlik Orani Eyl 3,70% 3,70%
Tlrkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Eyl 28,73MIr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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