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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda haftaya saticili bir baslangicin ardindan bu
sabah karisik bir seyir izlenmektedir. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,42, Topix
Endeksi %0,47 yulkseldi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,77, Shenzhen Bilesik
Endeksi %1,06 artida, Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,65 ekside seyretmekte.
Glney Kore Kospi Endeksi yon arayisinin ardindan %0,86 distli. ABD hisse senedi
endekslerinin glind kayiplarla kapatmasinin ardindan bu sabah vadeliler pozitif bir agilisi
isaret ediyor. Bugin veri takviminde ABD’de dayanikli mal siparisleri, S&P CS 20 kentte
konut fiyat endeksi, yeni konut satislari, Consumer Board tiiketici gliveni ve Richmond
Fed Imalat Endeksi olmak Uzere bir dizi veri takip edilecek. Nisandan beri artis hizi
azalan Case-Shiller 20 Kentte Konut Fiyat Endeksi (KFE) haziranda onceki aya gore
%0,4 ile iki yilin en yavas artisini kaydetmisti. Faiz oranlari ve alim gliclindeki distsin
etkisiyle fiyat artislarindaki ivme kaybinin stirmesi beklenebilir. Endeksin hazirandaki
yilhk artisi da %18,6 ile ocaktan beri en disuk seviyeyi gérmustli. Consumer Board
(CB) tiiketici giiven endeksinin eyliilde biraz yikselmesi bekleniyor. Borsa istanbul
tarafinda; VIOP pay vadeli kontratlarin son glint yaklasirken BIST100 Endeksi'nde her
iki yonde de sert hareketler yasanabilir. Temkinli durusun henliz korunmasi gerektigini
dislinmekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin ilk islem glnlinde Avrupa hisse endeksleri negatif
kapanis yapti. DAX Endeksi %0,46 ve CAC 40 Endeksi %0,24 disti. FTSE 100 Endeksi
yatay alicih bir seyir izleyerek bélgeden pozitif ayristi. ABD hisse endeksleri de negatif
bir gérinim sergiledi. Dow Jones Endeksi %1,11'lik dislsle 6nci olurken S&P 500
Endeksi %1,03 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %0,60 disti. Dolar Endeksi (DXY) glint 114
puanin Uzerinde tamamlarken EUR/USD paritesi %0,85'lik dlstsle 0,96 seviyesine
geriledi. GBP/USD paritesi ise 1,07 seviyesinin altinda tim zamanlarin en disik
kapanisini yapti. Ingiltere’de yeni Basbakan Liz Truss’'un agresif vergi kesintilerini
ongoren paketinin enflasyonu daha fazla tetikleyecedi endisesi Sterlin’in rekor distk
seviyelere gerilemesinde etkili oldu. Ayrica ABD 10 yillik Hazine tahvili faizinin 24,2bp’lik
artisla  %3,93 dizeyine vylkselmesi DXY’deki artisi destekledi. Emtia grubu
fiyatlamalarinda baskili seyir slrdi. Brent petrol %3,43'Iik dlslsle varil basina
83USD'ye geriledi. Ons altin %1,32 deder kaybederek 1.622USD dlizeyine indi.
Almanya’da Ifo Is iklimi Endeksi eyliilde piyasa beklentisinden daha fazla diiserek 84,3
puana geriledi.

BIST 100 Endeksi gunin ilk yarisinda etkili olan satislarin neticesinde %0,65 distl.
Bdylece kiresel hisse endekslerine paralel bir goérinim sergileyen gdsterge endeks
glini 3.260,15 puanda tamamladi. USD/TRY kuru yatay alicl fiyatlanirken EUR/TRY
kuru %0,5'i asan dusisle 17,75 dizeyine indi. Gram altinsa 9 TL deder kaybederek 964
TL'ye geriledi. Reel kesim gliven endeksi (RKGE) eylll ayinda 2,2 puanhk disisle 99,9
puanda gerceklesti. Boylece RKGE, Haziran 2020'den bu yana ilk defa esik deder olan
100 puanin altina diserek negatif gorinimu isaret etti. Ayni donemde imalat sanayii
kapasite kullanim orani (KKO) 0,7 puan artarak %77,4 diizeyine yiikseldi. TUiK'in
acikladigi verilere gore guven endeksi bu ay; hizmet sektérinde %1,7, perakende
sektdrinde %?2,7 ve insaatta %2,1 artti.

Ulke Tsi Donem Beklenti Onceki
Cin 12:00 Cari islemler Dengesi (Final-USD) 2. Ceyrek 80,2B 80,2B
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Agu -1,20% -0,10%
ABD 16:00 ZC»As;F;”S)ase Shiller Ulusal Konut Fiy. Tem 0,60%
ABD 16:00 ?ﬁﬁ”gase Shiller Ulusal Konut Fiy. Tem 18,00%
ABD 17:00 CB Tuketici Given Endeksi Eyl 104,5 103,2
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Adu 505K 511K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Formet Metal (FORMT,Pozitif): (KAP) Sirketin Plastik Enjeksiyon BO6limi yeni alinan
makinelerin faaliyete gegmesiyle birlikte tam kapasite Uretime baslamistir. Yeni makineler; 160 Ton
Plastik Enjeksiyon Makinesi, 178 Ton Plastik Enjeksiyon Makinesi, 208 Ton Plastik Enjeksiyon
Makinesi, Paket tip sogutma cihazi, Chiller Plastik kirma makinesi’dir. Uretilen plastik Griinler, Isitici
ve pisirici Grdn gruplarinda ve Bahge Mobilyalari Grin gruplarinin plastik aksamlarinda kullanilacak,
bu sayede disa bagimlilik %75 oraninda giderilmis olacaktir.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 14.09.2022 ile 26.09.2022 tarihleri arasinda uygulanan agida satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 27.09.2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

» Cleveland FED Baskani Mester'den sahin mesaj. Cleveland FED Baskani Loretta Mester,
enflasyonun "kabul edilemeyecek kadar yiksek" oldugu ortamda FED'in faiz oranlarini artirmasi ve
bir slire igin politikay! sinirlayici tutmasi gerektigini soyledi. Atlanta FED Baskani Raphael Bostic,
Ingiltere'de yeni hiikimetin mali planlarinin GBP’de hizh satislari tetikledigini ve bu satiglarin
Ingiltere ekonomisinin ydni konusunda artan belirsizliklerin yansittigini bildirdi. (Bloomberg HT)

> GBP'nin deger kaybi sonrasi Bailey'den faiz aciklamasi. ingiltere Merkez Bankasi Baskani
Andrew Bailey, finansal varliklarin 6nemli Olgide yeniden fiyatlandiriimasi isidinda finansal
piyasalardaki gelismeleri cok yakindan takip ettigini belirtti. Bailey, Para Politikasi Kurulu'nun,
gbrevine uygun olarak orta vadede enflasyonu sirdurtlebilir bir sekilde %2 hedefine déndirmek
icin gereken sekilde faiz oranlarini dedistirmekte tereddiit etmeyecedini duyurdu. (Bloomberg HT)

» Boston FED'in yeni baskanindan 'daha fazla artis' sinyali. Boston FED Baskani Susan Collins
"Enflasyonun hedefine dénmesi igin para politikasinda daha fazla sikilasma gerekiyor. Enflasyonun
disttgine dair net ve ikna edici finyaller gormek 6nemli olacak" ifadelerini kullandi. (Bloomberg
HT)

» AMB Baskani Lagarde'dan 'faiz artislarina devam' mesaji. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
Baskani Christine Lagarde "Talebi distirmek igin ve enflasyon beklentilerindeki yukari yonli risklere
karsi gelecek birkag toplantida daha faiz artirrmlarina devam etmeyi bekliyoruz" agiklamasinda
bulundu. Lagarde, enflasyon risklerinin yukari yonli oldugunu ve gelecekteki politika kararlarinin
verilere bagl olacagini belirtti. (Bloomberg HT)

> Fitch, Euro Bolgesi ve ingiltere'de resesyon bekliyor. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch'ten
yapilan agiklamada, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) refinansman oranini Aralik ayina kadar
%2'ye, Ingiltere Merkez Bankasi'min da (BOE) politika faizini Subat 2023'e kadar %3,25'e
yikseltmesinin beklendigi belirtildi. Fitch, Euro Bélgesi ve Ingiltere'nin son ceyrekte resesyona
girmesinin beklendidini duyurdu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> OECD Tirkiye icin 2022 biiyiime tahminini yiikseltti. OECD'nin yayimladigi "Ekonomik
GOrinum" raporunda Turkiye igin 2022 bldylime tahminini %3,7'den %5,4'e ylkseltirken 2023
tahminini %3 olarak korudu. Kurum, 2023 icgin kliresel biylime tahminini ise %2,8'den %?2,2'ye
dislrd. Raporda ABD ekonomisi 2023 bliyime tahmini 0,7 puan asadi revize edilerek %0,5 olarak
06ngorildia. Euro Bolgesi 2023 blayume tahmini ise 1,3 puan asadi cekilerek %0,3 olarak tahmin
edildi. (Bloomberg HT)

» Alman is diinyasinda 'enerji kriziyle' kotiilesme siiriiyor. Almanya Munih merkezli Ekonomi
Arastirma Enstitist (Ifo)'nun yaklasik 9 bin firmanin katihmiyla gerceklestirdigi ankete gore is
dunyasi guveni Eylil'de 88,6'dan 84,3'e geriledi. Bu, Mayis 2020'den beri en dislk seviye.
Ekonomistlerin medyan tahmini endeksin 87 dederini almasi yonindeydi. Beklentiler endeksi
Agustos'taki 80,3'ten 75,2'ye geriledi. Bu, Nisan 2020'den beri en duslk seviye olarak kayda gecti.
Beklenti 79'du. Cari kosullar endeksi de 97,5'ten 94,5'e dusti. (Bloomberg HT)

> Sektodrel giiven Eyliil'de yiikseldi. TUIK verilerine gére, mevsim etkilerinden arindirilmis giiven
endeksi Eylldl ayinda bir 6énceki aya gore; hizmet sektériinde %1,7, perakende ticarette %2,7 ve
insaatta %?2,1 artti. (Bloomberg HT)

> Reel kesim giiveninde 2 yil sonra kotiimser goriiniim. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
yayimladigi verilere gore, 2022 yili Eylal ayinda mevsimsellikten arindirilmis reel kesim gliven
endeksi bir dnceki aya gore 1,2 puan azalarak 100,2 seviyesinde kaydedildi. Mevsimsel etkilerden
arindinlmis kapasite kullanim orani, bir dnceki aya gére 0,7 puan artarak %77,3 seviyesinde
kaydedildi. (Bloomberg HT)

» Altin 2,5 yihin en diisiik seviyesini gordii. Altin, kiresel merkez bankalarinin sikilasma
adimlariyla erimeye devam ediyor. Yeni haftanin ilk islem gliniinde spot piyasada altinin onsu 1,627
USD’nin altini test etti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

27 Eyliil Sah

Beklenti  Onceki
Japonya 02:50  Hizmet UFE (Aylik) Adu 0,30%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Adu 2,10%
Cin 12:00 Cari Islemler Dengesi (Final-USD) 2. Ceyrek 80,2B 80,2B
ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Adu -1,20% -0,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Tem 0,60%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillik) Tem 18,00%
ABD 17:00  CB Tuketici Given Endeksi Eyl 104,5 103,2
ABD 17:00  Yeni Konut Satiglari Adu 505K 511K

28 Eyliil Carsamba

Beklenti
Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Tem 99,6 99,6
Almanya 09:00  GfK Tuketici Given Endeksi Eki -39 -36,5
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Agu -89,1B
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglar (Ayhk) Agu -1,00% -1,00%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Agu -19,90%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




29 Eyliil Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Agu 0,80%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Agu 2,40%
Turkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Eyl 94,3
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goriinim Endeksi Eyl 95 97,6
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Gaven Endeksi Eyl

Almanya 15:00  TUFE (Oncii-Aylik) Eyl 1,10% 0,30%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) Eyl 9,50% 7,90%
ABD 15:30  GSYH (Final) 2. Geyrek  -0,60% -0,60%
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2. Ceyrek 4,40% 4,40%
ABD 15:30 PCE 2. Ceyrek 7,10% 7,10%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 215K 213K

30 Eyliil Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 issizlik Orani Agdu 2,50% 2,60%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Aylik) Adu

Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Adu

Cin 04:00  NBS Bilesik PMI Eyl 51,7
Cin 04:00 NBS Hizmet PMI Eyl 52,6
Gin 04:00  NBS imalat PMI Eyl 49,2 49,4
Cin 04:45 Caixin imalat PMI Eyl 50,2 49,5
Ingiltere 09:00  Cari islemler Dengesi (GBP) 2. Ceyrek  -44,8B -51,7B
Ingiltere 09:00 GSYH (Final) 2. Geyrek  -0,10% -0,10%
Ingiltere 09:00  GSYH (Final-Yilhk) 2. Ceyrek  2,90% 2,90%
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Adu -11,28Mir
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Agu 7,42%
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Adu 90,56%
Almanya 10:55 MD Issizlik Orani Eyl 5,50% 5,50%
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Adu 6,60% 6,60%
Euro Bélgesi 12:00  TUFE (Onci-Aylik) Eyl 0,60%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Onci-Yillik) Eyl 9,60% 9,10%
ABD 15:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Adu 0,30% 0,20%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Agu 0,20% 0,10%
ABD 15:30  Gekirdek PCE (Aylik) Adu 0,40% 0,10%
ABD 15:30 Gekirdek PCE (Yilhk) Agu 4,70% 4,60%
ABD 15:30  PCE (Aylik) Adu -0,10%
ABD 15:30  PCE (Yillik) Adu 6,30%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Given Endeksi (Final) Eyl 59,5 59,5

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tlrkiye 23:10 S&P Kredi Notu/ Goérinimu Eyl Negatif Negatif

3 Ekim Pazartesi

Beklenti  Onceki

Cin Tum GUn Tatil

Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Final) Eyl

Tlrkiye 10:00 TUFE (Aylik) Eyl 2,00% 1,46%
Tiirkiye 10:00  TUFE (Yillik) Eyl 81,22%  80,21%
Tlrkiye 10:00 UFE (Aylik) Eyl 2,41%
Tirkiye 10:00 UFE (Yillik) Eyl 143,75%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Eyl 47,4
Almanya 10:55 S&P /BME imalat PMI (Final) Eyl

Euro Bolgesi 11:00 S&P Imalat PMI (Final) Eyl

Ingiltere 11:30  S&P /CIPS imalat PMI (Final) Eyl

Tlrkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Eyl

ABD 16:45  S&P imalat PMI (Final) Eyl

ABD 17:00 insaat Harcamalar (Aylk) Agu -0,40% -0,40%
ABD 17:00 Insaat Harcamalari (Yillik) Agu 8,50%
ABD 17:00 ISM Imalat PMI Eyl 52 52,8

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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