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BIST-100 3.295,27 +1,53
BIST-30 3.581,47 +1,75
BIST-BANKA 3.135,42 +0,29
BIST-SINAI 5.273,65 +2,23
BIST-TUM 3.628,37 +1,54
BIST Hacim-TUM(mn TL) 76.109 5,18
VIOP30 Yakin Vade 3.682,00 1,29
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THYAO 71,30 4.754,07
EKGYO 4,03 3.467,33
SISE 27,52 3.363,00
YKBNK 7,14 2.663,32
AKBNK 11,62 2.607,53
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23.09.2022 Cuma

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed’in garsamba glinkii para politikasi toplantisinin ardindan
azalan risk istahinin kiresel piyasalar Uzerindeki kismi etkisi slirliyor. Piyasa tarafindan
sahin algilanan faiz projeksiyonlari sonrasinda bu sabah ABD 10 vyilliklarinin faizi subat
2011'den bu yana ilk kez %3,72'yi asarken hisse senedi piyasalarinda satis baskisinin
hakim oldugunu gérmekteyiz. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,58, Topix Endeksi
%0,24, Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,50, Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,46
dustl. Glney Kore Kospi Endeksi'nde kayip %1,93, teknoloji odakli Kosdag Endeksi’'nde
%3,06 seviyesinde. MSCI Japonya disi Asya Pasifik Endeksi %1,09 satici bir seyir
izlemekte. Carsamba gini 111 seviyesinin Ulzerine cikan Dolar Endeksi (DXY) 111
tizerindeki yliksek seyrini korumaktadir. Borsa Istanbul tarafinda; endekste yasanan
hareketlilik devam edebilir. Ozellikle banka rallisi esnasinda ayrismis ve defter dederinin
hala tzerinde islem géren banka hisselerine karsi temkinli durusun stirmesi gerektidini
disinmekteyiz. Bugliin diinya genelinde PMI verileri ve yurt iginde Kultir ve Turizm
Bakanhgi'nin agiklayacagi gegen ayin yabanc turist sayisi takip edilecek. Yabanci turist
sayisi temmuzda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %53 artisla 6,7 milyon olarak
agiklanmisti. Ocak-Temmuz dénemde yillik %128 artisla 23,3 milyon oldu. S6z konusu
donemde (ikinci sirada gelen) Rusya Federasyonu’ndan yillik %41,4 artisla 2,2 milyon
turist geldi.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri din %1,07-2,17 aralifinda
duserek negatif bir gériinim sergiledi. DAX Endeksi %1,84, CAC 40 Endeksi %1,87 ve
FTSE 100 Endeksi %1,08 disti. ABD hisse endekslerinde de negatif kapanislar
gergeklesti. Nasdaq Bilesik Endeksi %1,37, S&P 500 Endeksi %0,84 ve Dow Jones
Endeksi %0,35 dusti. EUR/USD paritesi 0,984 seviyesinde, Dolar Endeksi (DXY) 111,3
puanda stabil kaldi. ABD 10 yilik Hazine tahvilinin faizi 18,4bp’lik artisla %3,72
diizeyine yiikseldi. ingiltere merkez bankasi (BoE) bu ayki toplantisinda politika faizini
50bp artirarak %?2,25%e yukseltti. Piyasa beklentisine paralel gergeklesen faiz artirm
karari dorde karsi bes Uyenin oyuyla verildi. Toplanti da Ug Uye 75bp, bir Uye ise
25bp’lik artirrm olmasi yoninde oy kullandi. Bdylece politika faizi Kasim 2008'den bu
yana en ylksek seviyede gergeklesti. Kiymetli madenlerden ons altin diin hafifge saticili
fiyatlanarak 1.671USD’ye geriledi. Brent petrol ise %0,65 artarak varil basina 90USD'ye
yukseldi.

GUnun ilk islem saatlerinde etkili olan alislarin neticesinde BIST 100 Endeksi din %1,53
artti. Boylece kiresel hisse endekslerinden pozitif ayrisan gosterge endeks guni
3.295,27 puandan tamamladi. Kur tarafi ve gram altinda yatay fiyatlamalar gergeklesti.
TCMB eylll ay! PPK toplantisinda politika faizini 100bp azaltarak %12 dizeyine indirdi.
Piyasa beklentisi bu toplantida faizin sabit tutulmasi yéniindeydi. TUIK'in eylil ayina

dair acgikladigi verilere gore tlketici giiven endeksi 0,2 puanlik sinirl artisla 72,4 puana
yukseldi.

Donem Beklenti Onceki
Japonya Tim Gin Tatil
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Given End. Eyl 168,3
Almanya 10:30  S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 46 46,9
Almanya 10:30  S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 47,2 47,7
Almanya 10:30  S&P imalat PMI (Oncii) Eyl 48,3 49,1
Euro Bolgesi 11:00  S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 48,2 48,9
Euro Bolgesi  11:00  S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 49,1 49,8
Euro Bolgesi 11:00  S&P imalat PMI (Onci) Eyl 48,8 49,6
Tarkiye 11:00 Yabanci Ziyaretci Sayisi Adgu 6,67Mn
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) Eyl 49 49,6
ingiltere 11:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eyl 50,9 50,9
ingiltere 11:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Eyl 48 47,3
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 44,6
ABD 16:45  S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 45,3 43,7
ABD 16:45  S&P Imalat PMI (Oncii) Eyl 51,2 51,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan ihale edilen Istanbul Cekmekdy 3. Etap 4.
Kisim Konut Insaatlarn ile Altyapi ve Cevre Diizenleme Insaati Isi'nin sézlesmesi, Yiklenici Gékyol
Ins. ve San. A.S. & Marjinal Yol Yapi A.S. Is Ortakhd ile 07.07.2022 tarihinde imzalanmistir.
Sozlesme bedeli, 690mn TL+KDV'dir.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 14.09.2022 ile 22.09.2022 tarihleri arasinda uygulanan acgida satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 23.09.2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

> JPY'de ek miidahale sinyali. Japonya'da 24 yil sonra para birimine midahale adimi atilirken,
Japonya Basbakani Fumio Kishida'dan ek midahale olabilecegi sinyali geldi. Kishida, kur
seviyelerine piyasalarin karar verdigini ama spekllasyona badli asiri hareketlere tepkisiz
kalamayacaklarini ifade etti. (Bloomberg HT)

» FED ters repo kullanimi rekor seviyeye cikti. Yatirmcilarin kisa vadede yatirnm yapacak yer
bulmakta zorlanmasi nedeniyle glivenli liman olarak goriilen FED'in ters repo kanalinda park edilen
2,36tIn USD’yle tim zamanlarin zirvesine gikti. (Bloomberg HT)

> ABD'de issizlik maasi basvurulan tarihi diisiik seviyelerde. ABD'de Calisma Bakanligi'nin
verilerine goére issizlik maasi basvurular 17 Eylil'de sona eren haftada 5 bin kisi artarak 213 bin
oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini 217 bindi. 4 haftalik ortalama basvurular 216,8 bin kisiye
gerilerken devam eden basvurular da 10 Eylil'de sona eren haftada 22 bin diserek 1,38 milyona
geriledi. (Bloomberg HT)

» Yabanci borsada gegen haftada da net saticiydi. Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
haftalik verilerine gbére, yabanci yatinmcilar 16 Eylil haftasi itibariyle borsada nette 34mn USD'lik
satis gergeklestirdi. Tahvilde ise 49mn USD'lik satis kaydedildi. Yurt igi vyerlesiklerin doéviz
mevduatlarina bakildiginda ise 16 Eylll haftasi itibariyle déviz mevduatlar pariteden arindiriimis
olarak gergek kisilerde 106mn USD, tlzel kisilerde ise 1,6mir USD artti. Kur korumali mevduat
toplami da ayni hafta itibariyle 1,35tln TL'ye ylkseldi. (Bloomberg HT)

> Ingiltere'de faizler 14 yilin en yiiksek seviyesine cikti. ingiltere Merkez Bankasi (BOE)
politika faizini beklentiye paralel 50 baz puan artirarak %?2,25'e gekti. Banka gegen ay da politika
faizini 50 baz puan artirmisti. Banka yetkilileri enflasyon tahminlerini %13'ten %11'in altina gekti.
Ulkede yillik enflasyon Adustos'ta %9,9'a geriledi ancak yine de bankanin %?2'lik hedefinin oldukga
Uzerinde gerceklesti. (Bloomberg HT)

» TCMB faizi 100 baz puan indirdi. TCMB politika faizini 100 baz puan indirimle %12 seviyesine
cekti. Beklenti faizin %12,50 seviyesine dislrilmesi yénindeydi. TCMB karar metninde “finansal
kosullarin destekleyici olmasinin 6nemine” vurgu vyapti. PPK'nin buglinkid karara iliskin

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




agiklamasinda, “Kurul, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglarini
glclendirmeye devam edecektir” denildi. (Bloomberg HT)

» Japonya 24 yil sonra ilk kez yene miidahale etti. Japonya dodviz piyasalarinin basindaki isim
Masato Kanda, hareketlerin ani ve tek tarafli olmasi nedeniyle doviz piyasasina midahale edildigini
duyurdu. Hamle sonrasinda JPY, USD karsisinda %1,1 deder kazandi. (Bloomberg HT)

» Faiz karari sonrasi USD/TL'de yeni rekor. USD/TL kuru, FED'in sahin mesajlarinin ardindan
TCMB'nin politika faizini 100 baz puan indirimle %12 seviyesine cekmesiyle gin icinde gordigu
rekor seviyeyi yenileyerek 18,40 Uzerine cgikti. (Bloomberg HT)

» Tiiketici giiveninde simirh artis. TUIK verilerine gore, tiketici glven endeksi, Eylll ayinda bir
onceki aya gbére binde 3 oraninda artarak 72,4 oldu. Onceki veri 72,2 seklinde kaydedilmisti.
(Bloomberg HT)

> Isvicre'de negatif faiz donemi kapandi. isvicre Merkez Bankasi politika faizini beklentiye paralel
-%0,25'ten %0,50'ye cikardi. Boylelikle llkede 8 yildir stiren negatif faiz dénemi kapanmis oldu.
Banka karar metninde 6ngorilebilir gelecekte faiz artislarinin devam etmesi olasiliinin da masada
olduguna isaret etti. (Bloomberg HT)

» Norveg faizi 2011'den beri en yiiksek seviyeye cikartti. Norveg Merkez Bankasi politika faizini
%?2,25'e ylkseltti. Ekonomistlerin medyan tahmini de 2,25'ti. Aciklamada "Para politikasinda
sikilasmanin etkisi, Norve¢c ekonomisinde etkisini gdstermeye basladi. Bu da daha kademeli
yaklasim olabilecedini gésteriyor" ifadesine yer verildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

23 Eyliil Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya Tum GUn Tatil

Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Eyl 168,3
Almanya 10:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 46 46,9
Almanya 10:30  S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 47,2 47,7
Almanya 10:30  S&P imalat PMI (Oncii) Eyl 48,3 49,1
Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 48,2 48,9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 49,1 49,8
Euro Bélgesi 11:00  S&P imalat PMI (Onci) Eyl 48,8 49,6
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretci Sayisi Agu 6,67Mn
ingiltere 11:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Onci) Eyl 49 49,6
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eyl 50,9 50,9
ingiltere 11:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Eyl 48 47,3
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 44,6
ABD 16:45  S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 45,3 43,7
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Oncii) Eyl 51,2 51,5

26 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Eyl 49,4

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eyl 49,5
Tirkiye 10:00 Hizmet Sektori Gluven Endeksi Eyl 116,2
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Guven Endeksi Eyl 101,4
Tirkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Eyl 76,6
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Eyl 87 88,5
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Adgu 0,27
27 Eyliil Sah

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Aylik) Agu 0,30%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Agu 2,10%
Cin 12:00 Cari Islemler Dengesi (Final-USD) 2. Ceyrek 80,2B
ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik-Oncii) Agu -1,10% -0,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Tem 0,60%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillk) Tem 18,00%
ABD 17:00 CB Tuketici Gliven Endeksi Eyl 104 103,2
ABD 17:00  Yeni Konut Satiglari Agu 500K 511K

28 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Tem 99,6
Almanya 09:00  GfK Tuketici Gliven Endeksi Eki -39 -36,5
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Agu -89,1B
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Ayhk) Agu -4,00% -1,00%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Agu -19,90%

29 Eyliil Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Agdu 0,80%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Agu 2,40%
Tarkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Eyl 94,3
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goérinim Endeksi Eyl 98 97,6
Euro Bolgesi 12:00  Tuketici Gliven Endeksi Eyl

Almanya 15:00  TUFE (Onci-Aylik) Eyl 0,30% 0,30%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) Eyl 8,80% 7,90%
ABD 15:30  GSYH (Final) 2. Ceyrek  -0,60% -0,60%
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2. Geyrek 5,10% 4,40%
ABD 15:30  PCE 2. Ceyrek 7,10%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 213K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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