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GUNLUK BULTEN

22.09.2022 Persembe

GUNLUK STRATEJL

H BIST- Endeksler Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed'in para politikasi toplantisinin ardindan diisiik risk istahinin
————— R WSS, Asya piyasalarina da yansidigini gérmekteyiz. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,39,

Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,94 distl. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,90 ekside
seyretmekte. MSCI Japonya disi Asya Pasifik Endeksi %1,39 distl. Japonya’da Nikkei
BIST-30 225 Endeksi %0,51, Topix Endeksi %0,23 geriledi; Japonya Merkez Bankasi (Bol) bu
3.519,73 -1,22 sabah para politikasi toplantisinin ardindan (piyasa beklentisi dodrultusunda) faizlerde
dedisiklide gitmedidini agikladi. Kiiresel merkez bankalarinin aksine faizleri asiri disik

BIST-BANKA 3.126,33 -3,99 seviyelerde tutmaya devam eden banka, ekonomik biiylimeyi desteklemek igin faizlerin
dusik kalacadini taahhlt etti. S6zlG yoénlendirmesinde de glivercin durustan dénls
5.158,62 -0,06 sinyali vermedi. Kararin ardindan 145 seviyesinin Uzerini gdrerek 24 vyilin zirvesini
yukari tasiyan USDIJPY paritesi 144,90 civarinda seyrediyor. Paritedeki sert hareketin
BIST-TUM 3.573.24 -0.69 ardindan st dizey bir yetkiliden ihtiyag halinde déviz kurlarina miidahale edilebilecegi
L L yoninde bir uyari geldi. Ayrica, BoJ pandemi destek kredisi imkanini kademeli olarak

BIST Hacim-TUM(mn TL) 72.357 -13,38 devreden gikarmaya ve onun yerine sirketlerin finansman ihtiyacini karsilamaya yénelik
daha genis bir likidite operasyonunu genigsletmeye karar verdigini agikladi. Politika
. yapicilar daha 6ncesinde daha geniglemeci adimlar atilabileceginin sinyalini vermislerdi.
VIOP30 Yakin Vade 3.635,00 -2,57 Bugiin sabah saatlerinde Baskan Haruhiko Kuroda’nin yendeki hizli deder kaybi ve
faizlere iliskin degerlendirmeleri takip edilecek. Ayrica, giin boyunca yodun veri akisi

[ | devam edecek; Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz karari &ne gikiyor. Gelismis
‘H Ded% H Ulkeler arasindaki en yiiksek enflasyonla miicadele eden bankanin faiz artirimlarina
| | | devam etmesi beklenmekte. Faiz artirimlarina erken baslayan BoE, Adustos‘ta 50bp ile

BIST-100 3.245,76 -0,97

BIST-SINAI

27 yihn en sert artirmina giderek politika faizini %1,75 seviyesine yikseltmisti. Eylal
USDTRY 18,3228 0,08 toplantisina iliskin ilk beklentiler 75bp olsa da mevcut durumda 50bp bekleniyor. Yurt
EURTRY 18,0587 -1,08 icinde de Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) eylil toplantisinin ardindan bugiin
EURUSD 0,9845 -1,25 TSI 14.00'te para politikasi kararini agiklayacak. TCMB gegen ay 100bp indirime giderek

haftalik repo faizini %13 seviyesine gekmisti. Borsa Istanbul tarafinda “sahin Fed”
algisindan kaynakli sinirl bir satis baskisi gértlebilir.

s EE— E— Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri hafta ortasinda %0,01-1,24

XAUUSD 1.674 0,55 araliinda artarak pozitif bir gérinim ortaya koydu. CAC 40 Endeksi %0,87, DAX
BRENT 89 -1.09 Endeksi %0,76 ve FTSE 100 Endeksi %0,63 artti. ABD hisse endeksleri ise %1,75
L civarinda paralel bir distsle negatif kapanis yapti. EUR/USD paritesi %1,25'lik disUsle
0,985 dlizeyine gerilerken Dolar Endeksi (DXY) 111,4 puana ulasti. Fed, bu ayin Federal
Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel
En Cok Dedo% En Cok Ded% olarak 75bp arttirdi. Béylece federal fonlama faizi icin hedef aralk %3,00-3,25 ile 2008
| Artanlar | e |~ ° |Dusenler | eg ° basindan beri en yiiksek diizeye yikseldi. Karar metninde faiz artislarinin gelecek
toplantilarda devam edebilecedi ibaresi tekrarlandi. Noktasal grafide goére Fed
DOGUB 10'00 KZBGY '9198 yetkililerinin yil sonuna dair faiz beklentilerinin medyani %4,4 olurken gelecek yil sonu
icin %4,6 olarak gerceklesti. Yil sonuna kadar iki toplanti kaldidi icin kasimda 75bp
artirnma gidilmesine dair piyasa beklentisi giclendi. Fed, enflasyon tahminleri tarafinda,
tercih ettidi PCE Fiyat Endeksi’nde bu yil sonu tahminini %5,2'den %5,4’e yukseltti.
ULUSE 10,00 | ISGYO -9,96 Haziran ayinda %3,7 olarak élclilen yil sonu issizlik beklentisini de %3,8’e cikardi. Fed,
%1,7 blylime beklentisini sert bir dizeltme ile %0,2 seviyesine cekti. Toplantinin
GESAN 10,00 | AVOD -9,88 ardindan konusan Baskan Jerome Powell, tiiketici harcamalarindaki biiyiime hizinin
biraz yavasladidini_buna karsin istihdam piyasasinin siki_kalmaya devam ettidini dile
MZHLD 9,99 | SKBNK -9,83 getirdi. Aciklanan verilerin ardindan ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi %3,50'ye kadar
gerilerken 2 villik Hazine tahvilinin faizi %4,1’in zerine cikti. Ulkedeki ikinci el konut
satiglari agustosta 4,8mn olarak gerceklesti. Gegen ayin satiglari piyasa beklentisine
gore daha az disse de yaklasik son iki yilin en disliginde yer aldi. Brent petrol diin
%1’e yakin dustsle 89USD’ye gerilerken ons altin %0,55 dederlenerek 1.674USD’ye
yukseldi.

ZOREN 10,00 | KAPLM -9,98

Islem Hacmi

Yiiksekler T Ik

Kapanis

THYAO 69,75 5.020,73 BIST 100 Endeksi diin %0,97 diiserek giinii 3.245,76 puandan tamamladi. Gésterge
endeks gln iginde 3.225-3.295 puan bandinda dalgali hareket etse de kapanisi teknik
ASELS 31,08 4.584,60 acidan takip ettigimiz 5 gunliik agirlikli ortalamanin (3.270) altinda yapti. Asadi yonli
hareketin onclisi olan Likit Banka Endeksi (XLBNK) ve Banka Endeksi'nde (XBANK)
VAKBN 8,04 2.860,48 %4'e yakin diislis gerceklesti. USD/TRY kuru yatay alicili seyrini korurken EUR/TRY kuru
pariteye bagl olarak %1’den fazla dusti. Gram altin ise 6 TL dederlenerek 986 TL'ye
GARAN 19,25 2.755,41 ylkseldi. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) temmuzda aylik %1,31 ve yillik

%133,41 ylkseldi.
YKBNK 6,99 2.488,16

Donem Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiik. Giiven End. Eyl 72,2

Ingiltere 14:00 BoE Gdosterge Faiz Orani Eyl 2,25% 1,75%
Turkiye 14:00 TCMB Haf. Repo Gost. Faiz Or. Eyl 13,00% 13,00%
ABD 15:30 Cari islemler Dengesi (USD) 2. Ceyrek -260,6B -291,4B
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan, uluslararasi bir muisterisinin kullanimina ydnelik olarak
aviyonik sistemleri kapsayan, toplam bedeli 31,81mn USD tutarinda bir satis sozlesmesi
imzalamistir. So6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2023-2024 yillarinda
gergeklestirilecektir.

» Ceo Event Medya (CEOEM,Pozitif): (KAP) 01-23 Ekim 2022 tarihleri arasinda, Ankara bdlge
sinirlari icinde gerceklesecek Baskent Kiltlir Yolu Festivali etkinliginin organizasyon hizmetine iliskin
olarak Tirkiye Turizm Tanitim ve Gelistirme Ajansi ile KDV dahil 37,19mn TL tutarli hizmet
s6zlesmesi imzalanmistir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Tirkiye Koémir Isletmeleri Kurumu
Genel Mudurltigtu Satinalma Daire Baskanhdi tarafindan 21/09/2022 tarihinde gergeklestirilen “'Can
Linyitleri Isletmesi Madarlagu 5Mw Sebeke Baglantil Glnes Enerji Santrali
Kurulmasi" konulu ihaleye katilmis ve ihalede 2. olmustur. Ihalede 1. olan sirket gerekli sartlari
yerine getiremedigi icin ihalede 1. siraya sirket yiikselmistir. Ihalede teklif edilen toplam bedel
78.82mn TL'dir.

> Qua Granite (QUAGR,Pozitif): (KAP) 21.09.2022 tarihinde 3. yeni firin ateslenmis olup,
onimduizdeki haftalar igerisinde tam olarak faaliyetine baslayacaktir. Yeni agilan 3. firin ile birlikte
toplam firin sayisi 5'e mevcut yillik kapasite ise 33,5mn m2'ye yikselecektir.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 14.09.2022 ile 21.09.2022 tarihleri arasinda uygulanan agiga satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 22.09.2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

» FED'den 3. kez 75 baz puanhk faiz artisi. ABD Merkez Bankasi (FED), politika faizini 75 baz
puan artirarak %3-3,25 aralidina yukseltti. FED yetkililerinin faize iliskin 6ngorileri Kasim ayi igin
de 75 baz puanlik artisin masada oldugunu gosterdi. FED yetkililerinin bu vyil icin faiz beklentisi
%4,4 olarak kaydedildi. FED'in takip ettigi enflasyon gostergesi olan PCE enflasyonu beklentisi
2022 igin %5,2'den 9%5,4'e yukseltildi. FED'in projeksiyonlarinda 2022 yilinda ABD'de issizlik
beklentisi Haziran ayinda yapilan 6ngdrtlere gére %3,7'den %3,8'e gikti. 2022 igin Haziran ayinda
yaptigi projeksiyonlarda ABD ekonomisinin %1,7 blylyecedini 6ngéren FED, bu beklentisini
%0,2'ye c¢ekti. Toplantinin ardindan aciklamalarda bulunan FED Baskani Jerome Powell,
“Enflasyonu %?2’'lik hedefe getirmeye kararlyiz. Ihtiyacimiz olan araglarimiz var. Fiyat istikrari ABD
Merkez Bankasi’'nin sorumlulugundadir. Bilangoyu yine daraltmaya devam ediyoruz” dedi.
(Bloomberg HT)

> JPY'deki erimeye ragmen Japonya faize dokunmadi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ),
beklentilere paralel olarak oybirligiyle kisa vadeli faiz oranlar icin hedefini -%0,1; 10 yil vadeli
hikimet tahvil getirileri igin hedefini ise %0'da tuttu. BOJ tarafindan yayimlanan karar metninde
kullanilan ileriye donik yonlendirme ifadelerinde degisiklik yapilmayarak, "BOJ kisa ve uzun vadeli

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




politika faizlerinin mevcut ya da daha dislk seviyelerde kalmasini éngériyor" denildi. (Bloomberg
HT)

» Bloomberg USD Endeksi rekor kirdi. FED Baskani Jerome Powell'dan gelen sahin mesajlarin
ardindan Bloomberg USD Endeksi 1.328,8’e kadar gikarak rekor kirdi. (Bloomberg HT)

> ABD: Putin'in niikleer silah aciklamasini ciddiye almahyiz. Beyaz Saray Ulusal Glvenlik
Konseyi Stratejik Iletisim Koordinatérii John Kirby, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in niikleer
silah kullanma konusundaki aciklamasini "gok ciddiye aldiklarini" ve Rus ntlkleer konuslanmasini
yakindan izlediklerini sdyledi. (Bloomberg HT)

> ABD'de 2. el konut satislar1 7. ayda da diistii. National Association of Realtors (NAR) verilerine
gore ABD’de 2. el konut satislari Ajustos'ta %0,4 disusle 4,80 milyon olarak Mayis 2020'den beri
en dislk seviyeye indi. Mortgage faizlerindeki yikselisin alim glclnd distrmesi konut satislarinda
disusU tetikledi. Ekonomistlerin tahmini satislarin %2,3 dlismesi yénindeydi. (Bloomberg HT)

> Buddayda 6 ayin en biiyiik yiikselisi. Bugday, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in isgal
edilen Ukrayna topraklarini ilhak etme s6ézl vererek gerilimi artirmasi ve Karadeniz Gzerinden tahil
tedariki konusunda daha fazla belirsizlik yaratmasiyla Mart ayindan bu yana en biyik yukselisini
yasadi. Chicago’da vadeli budday islemleri onceki gunkil %7,6'hk artisini slrdlirerek %1,6
yukseligle 9,08 USD'yi goérdi. (Bloomberg HT)

> AMB Baskan Yardimcisi Guindos'dan enflasyonla kararli miicadele vurgusu. Avrupa Merkez
Bankasi (AMB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos rekor enflasyonla miicadele igin "kararh eylem"
cagrisinda bulunarak, yetkililerin gecen haftaki tarihi artisin ardindan faiz oranlarinda daha fazla
artisa yonelik cagrilarini stirdirdd. (Bloomberg HT)

» Tarimsal girdi enflasyonunda yiikselis siiriiyor. Tarim-GFE, Temmuz'da aylik bazda %1,31
artarken, yillik bazda %133,41 ylkseldi. Endekste, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %83,43 ve on
iki aylik ortalamalara gore ise %79,72 artis gercgeklesti. (Bloomberg HT)

» Putin, kismi seferberlik ilan etti. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, ulkesinde kismi
seferberlik ilan etti. Putin Rusya'nin egemenligini korumasi icin ne yapilmasi gerekiyorsa yapacadini
sOyledi. Putin, kismi seferberligin 21 Eylll tarihi itibariyle baslayacagini belirtti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

22 Eyliil Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Eyl -0,10% -0,10%
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiketici Giiven Endeksi Eyl 72,2
Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl 2,25% 1,75%
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eyl 13,00% 13,00%
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 2. Ceyrek -260,6B -291,4B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 214K 213K
ABD 17:00 CB Oncl Géstergeler Endeksi (Aylik) Agu -0,10% -0,40%
Euro Bolgesi 17:00 Tilketici Guiven Endeksi (Oncii) Eyl -26 -24,9

23 Eyliil Cuma

Beklenti

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya Tim GUn Tatil

Almanya 09:00 insaat Siparisleri (Aylik) Tem -5,50%
Almanya 09:00 insaat Siparisleri (Yilik) Tem -11,20%
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Glven Endeksi Eyl 168,3
Almanya 10:30 S&P Bilesik PMI (Oncili) Eyl 46 46,9
Almanya 10:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 47,2 47,7
Almanya 10:30  S&P Imalat PMI (Oncii) Eyl 48,3 49,1
Euro Bdlgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 48,2 48,9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 49,1 49,8
Euro Bélgesi 11:00  S&P imalat PMI (Oncii) Eyl 48,8 49,6
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Agu 6,67Mn
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) Eyl 49 49,6
ingiltere 11:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eyl 50,9 50,9
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Eyl 48 47,3
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 44,6
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 46 43,7
ABD 16:45  S&P Imalat PMI (Onci) Eyl 51,4 51,5

26 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Eyl 49,4
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eyl 49,5
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Gliven Endeksi Eyl 116,2
Tirkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Eyl 101,4
Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Eyl 76,6
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Eyl 86,8 88,5
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Agu 0,27
27 Eyliil Sah

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 02:50  Hizmet UFE (Aylik) Adu 0,30%
Japonya 02:50  Hizmet UFE (Yillik) Adu 2,10%
Gin 12:00 Cari Islemler Dengesi (Final-USD) 2. Geyrek 80,2B
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Agu -1,10% -0,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylk) Tem 0,60%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Tem 18,00%
ABD 17:00 CB Tiketici GUven Endeksi Eyl 104 103,2
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Agu 500K 511K

28 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Tem 99,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 09:00 GfK Tlketici Given Endeksi Eki -31,8 -36,5

ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Agu -89,1B
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Agu -4,00% -1,00%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Agu -19,90%
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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