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21.09.2022 Carsamba

GUNLUK STRATEJL

BIST- Endeksler Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiiresel piyasalarda bugiin dikkatler Fed'in faiz karar tizerinde
I ——SEEE— IEEII—————— olacak. ABD hisse senedi endekslerinde negatif kapanislarin ardindan bu sabah Asya’da

BIST-100 da saticili bir seyir izlenmekte. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,17, Hong Kong Hang
3.277,50 +2,44 Seng Endeksi %1,22 diserken Cin ana kara endekslerinde kazanglar ve kayiplar

BIST-30 arasinda dalgali bir seyir hakim. ABD'de iki giinlik Federal Acik Pivasa Komitesi (FOMC)
3.563,07 +3,56 toplantisinin_ardindan bugiin TSI 21:00'de faiz karari aciklanacak. Politika yapicilarin
75bp artinma gitmesi bekleniyor; ancak tahminlerin lzerinde gelen son enflasyon
3.256,34 +3,02 verisinin_ardindan 100bp beklentileri de gliclenmis durumda. 100bp artirima gidilmesi
halinde kiresel hisse senedi endekslerinde sert bir satis dalgasinin tetiklenebilecedini
5.161 .89 +1.95 disiinmekteyiz; Borsa Istanbul tarafinda da satis baskisi gbériilebilir. 75bp artirima
L L gidilmesi durumunda Komite'nin ileri déneme iligskin faiz tahminleri icin noktasal grafide
BIST-TUM 3.597 95 +2.09 odaklanilacak. Ayrica, komitenin blylime ve enflasyon tahminleri de piyasanin Fed'in
: L L sikilastirma patikasina iliskin fiyatlamasinda etkili olabilir. Politika yapicilarin ekonomik

BIST Hacim-TUM(mn TL) 83.533 23,29 tahminlerinde 6nemli bir dedisiklik olmamasi halinde 75bp artirnmin piyasa U(zerinde
6nemli bir etkisinin olmamasini_bekleriz. Kararin ardindan Baskan Jerome Powell’in
. basin toplantisi takip edilecek. Powell, bankanin enflasyonla micadele konusundaki
VIOP30 Yakin Vade 3.731,00 3,64 kararllifina ve agresif durusun bilyime Uzerindeki asagdi yonli risklerine yoénelik
vurguyu yineleyebilir. Enflasyonla micadelede Mart'tan beri toplam 225bp faiz artiran

fi | Fed, Temmuz toplantisinda federal fonlama faizi icin hedef araligi %2,25-%2,50
‘H Deg% H seviyesine yukseltmisti. Yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmuyor.

BIST-BANKA

BIST-SINAI

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri diin negatif bir gériinim ortaya
USDTRY 18,3082 0,13 koydu. CAC 40 Endeksi %1,35, DAX Endeksi %1,03 ve FTSE 100 Endeksi %0,61 distd.
EURTRY 18,2560 -0,41 EUR/USD paritesi %0,5'i asan disiisle 1 seviyesinin altina geriledi. Buna karsin Dolar
EURUSD 0,9970 -0,56 Endeksi (DXY) iki haftanin ardindan yeniden 110 puanin lzerine ylikseldi. Avrupa’nin

lokomotifi Almanya’da yilik UFE adustos ayinda %45,8 ile rekor artis kaydetti. Enerji
fiyatlarindaki artisin _etkili olduju UFE, aylik bazda ise %7,9’a vyiikselerek piyasa
beklentisinin oldukca Uzerinde gerceklesti. Negatif bir gériiniimin hakim oldugu ABD
hisse endeksleri diin %1 civarinda dustd. Riskli varliklara istah azalirken sabit tahvil

XAUUSD 1.665 -0,65 faizlerindeki yukari yonla hareket strdi. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin getirisi 7,7bp’lik
BRENT 90 -0.78 artisla %3,57 ve 2 yillik Hazine tahvilinin getirisi 2,9bp’lik artisla %3,97 dlzeyine ulasti.
L ABD’de gecen ayin konut baslangiglan 1,58 milyona yukselerek beklentileri asti. Buna

karsin gelecek aylardaki konut baslangiclarina dair fikir veren insaat izinleri beklenenden
fazla diserek 1,52mn’a geriledi. Bu disis, ylkselen konut kredisi faizlerinin ingsaat

En Cok Ded% En Cok Ded% sektori (izerinde baski olusturduduna dair sinyal veriyor. Brent petrol din %0,78'lik
Artanlar g7 Disenler g7 dislsle 90USD'ye, ons altin %0,65'lik deder kaybiyla 1.665USD’ye geriledi.

AYEN 10,00 | TSKB -9,98 BIST 100 Endeksi giin ortasindan itibaren glglenen alislarin etkisiyle kapanisi %2,44
artida yapti. Bdylece kiresel hisse endekslerinden pozitif ayrisan gdsterge endeks
HDFGS 10,00 | ISGYO -9,95 3.277,5 puana ulasti. USD/TRY kuru yatay alicil hareketini korurken EUR/TRY kuru
pariteye bagll olarak %0,41 disti. Gram altinsa 5 TL deger kaybederek 981 TL'ye
HKTM 9,99 | VAKBN -9,94 geriledi. TUIK'in agikladigi verilere gére yurt disi UFE (YD-UFE) agustosta aylik %2,64,
yillik %118,94 ve on iki aylik ortalamalara gore %88,82 artti.
BRYAT 9,99 | SKBNK -9,90
Donem Beklenti Onceki
ALCAR 9,99 | TURSG -8,36 .
Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Agu 4,9B
i i Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 134,96%
Iy%i?eﬂ::ml “‘ Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylk) Tem 7,92%
I I ———————————. ABD 17:00 2. El Konut Satiglari Adu 4,68M 4,81M
VAKBN 8,43 7.234,76 ABD 21:00 Fed Minimum Gésterge Faiz Orani Eyl 3,25%  2,25%
THYAO 72,45 4.834,63
ISCTR 8,29 4.723,53
HALKB 8,41 4.643.05
GARAN 20,14 4.539,63

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile Savunma Sanayii Baskanhdl arasinda Yapay Zeka
Destekli Jandarma KGYS (J/KGYS) Projesi adinda, toplam bedeli 1,05mlir TL tutarinda bir s6zlesme
imzalanmistir.  S6z  konusu sbzlesme kapsaminda teslimatlar 2023-2024 yillarinda
gergeklestirilecektir.

» Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan ihale edilen Balikesir Altieylil Konut ve
Ticaret insaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme Isi'nin sdzlesmesi, Yiklenici Solid Gayr. Yat. ins.
San. ve Tic. A.S. & Adim Gayr. ins. San. ve Tic. A.S. Is Ortakhdi ile 14.09.2022 tarihinde
imzalanmistir. S6zlesme bedeli, 825mn TL+KDV'dir.

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET,Pozitif): (KAP) Saghk Bakanlidi tarafindan PPP (Kamu Ozel
Ortaklidi) modeli ile gerceklestirilen Ankara Etlik Entegre Sadglik Kamplsl Hastanesi, Kocaeli
Entegre Sadlik Kampisi ve Izmir Bayrakli Entegre Saglik Kampisi Hastanelerinde kullaniimak
Uzere bu hastanelerin bilisim alt yapi ylklenicisi ile 25mn TL bedelle HBYS (Hastane Bilgi Yonetim
Sistemi) yazilim lisans satis sdzlesmesi 20.09.2022 tarihinde imzalanmistir.

» Kontrolmatik Teknoloji (KONTR,Pozitif): (KAP) Sirket ile yabanci bir musterisi arasinda; 6 adet
mobil trafo merkezi siparisi karsiliginda toplam bedeli 5,17mn USD olan yurt disi satis s6zlesmesi
02.09.2022 tarihi itibariyle imzalanmistir.

» Mega Polietilen (MEGAP,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu’nun 20.09.2022 tarihinde alinan karari
cergevesinde Besni/Adiyaman'da bulunan fabrika binasinin gatisina Gunes Enerji Santrali kurulmasi
amaciyla sézlesme imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda GES'in kurulu kapasitesi 3,2MW olacaktir.
GES'in kurulum maliyeti KDV haric 2mn USD olup, tesisin insaatina baslamasindan itibaren 4 ay
icinde tamamlanmasi beklenmektedir.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 14.09.2022 ile 20.09.2022 tarihleri arasinda uygulanan acgida satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 21.09.2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

» Lagarde: AMB faiz oranlarini biiylimeyi sinirlayacak bir seviyeye yiikseltmesi gerekebilir.
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, Banka'nin kabul edilemeyecek kadar ylksek
enflasyon ile miicadele etmek ve talebi sogutmak igin faiz oranlarini ekonomik blylmeyi
sinirlayacak bir seviyeye kadar ylkseltebilecedini soyledi. (Bloomberg HT)

> Merkezi yonetim briit borg stoku 3,65tIn TL oldu. Merkezi yonetim brit borc stoku, Ajustos
sonu itibariyla 3,65tIn TL oldu. Borg stokunun 1,21tIn TL tutarindaki kismi Tirk lirasi, 2,45tin TL
tutarindaki bélimu ise doviz cinsi borglardan olustu. (Bloomberg HT)

> Guterres'ten giibre uyarisi. BM Genel Kurul Gorismelerinin agilisinda Tirkiye'nin destediyle
sadlanan tahil anlagmasini 6verek, anlasmanin dinya igin "umut" ve "mucize" oldugunu séyleyen

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Guterres, "Bir an 6nce harekete gecilmezse kiuresel gubre kithgi, hizla kiresel gida kithdina
doénlsecek" diye konustu. (Bloomberg HT)

> ABD konut baslangiglarinda siirpriz artis. ABD Ticaret Bakanldi'nin verilerine gére konut
baslangiclari gecen ay %12,2 artarak 1,58 milyon oldu. Beklenti %0,3 artisti. Onceki ayin verisi de
%9,6 dislsten %10,9'a revize edildi. Gelecek aylardaki konut baslangiglari icin ipucu saglayan
insaat izinleri de %10 diserek 1,52 milyonla Haziran 2020'den beri en dislk seviyeye geriledi.
Beklenti %4,8 dustlistl. (Bloomberg HT)

> Hazine iki tahville 5,5miIr TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakanligi 13 ay vadeli kuponsuz
devlet tahvilinin ilk ihracinda 990mn TLlik teklife karsilik, 289,5mn TL'lik satis gergeklestirildi.
Ihalede basit faiz %14,85, bilesik faiz %14,79 oldu. Hazine’nin 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli 6
ayda %0 reel kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda ise 8,63mlr TL'lik teklif geldi; net
satis 1,09mlIr TL olarak gergeklesti. Reel bilesik faiz -%1,60 olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

> ABD'de 10 yillik reel getiri 2011’den beri en yiiksek seviyede. ABD'de 10 yillik TUFE'ye
endeksli tahvilin getirisi bugiin 4 baz puan ylkselerek %1,18’e kadar cikti. (Bloomberg HT)

» AMB/Muller: Faizler, ekonomiyi yavaslatacak seviyenin ¢ok altinda. AMB'nin sahin
Uyelerinden olan Muller enflasyonun yavasglamaya baslamasinin uzun sirebilecegini ifade etti.
Muller, Temmuz'daki 50, Eylil'deki 75 baz puanhk faiz artisindan sonra borglanma maliyetlerinin
hala tarihi olarak gérece dislik oldugunu soyledi. (Bloomberg HT)

» Cin'in Rus kémiirii ithalati 5 yilin zirvesinde. Dinyanin en bluylk kémur tiketicisi olan Cin‘in
Agustos ayinda Rusya'dan yaptigi komur ithalati bir onceki yila gére %57 artis gergeklestirerek
8,54 milyon tonla verilerin 6lgldigu 2017 yilindan beri en yiksek seviyeye ulasti. (Bloomberg HT)

> Yurt disi UFE'de zirve. TUIK verilerine gére, yurt disi iretici fiyat endeksi 2022 yili AJustos
ayinda bir 6nceki aya gore %2,64, bir énceki yilin Aralik ayina gére %39,79, bir énceki yilin ayni
ayina gore %118,94 ve on iki ayhk ortalamalara gore %88,82 artti. (Bloomberg HT)

> Almanya liretici enflasyonunda yeni rekor. Almanya'da Adustos ayina iliskin Uretici fiyat
endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %45,8 ile rekor ylkselis kaydetti. Ekonomistlerin beklentisi
Uretici fiyat endeksinin %36,8 artmasi yonindeydi. Almanya'da Uretici fiyatlarinda bir énceki rekor
Temmuz ayinda %37,2 ile kaydedilmisti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

21 Eyliil Carsamba

Beklenti  Onceki

Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Agu 4,9B
Turkiye 10:00  Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillk) Tem 134,96%
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Tem 7,92%
ABD 17:00 2. El Konut Satislarn Adu 4,68M 4,81M
ABD 21:00 Fed Minimum Gosterge Faiz Orani Eyl 3,25% 2,25%

22 Eyliil Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Eyl -0,10% -0,10%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Giiven Endeksi Eyl 72,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl 2,25% 1,75%

Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gdsterge Faiz Orani Eyl 13,00% 13,00%
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 2. Ceyrek -260,6B -291,4B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 214K 213K
ABD 17:00 CB Oncli Géstergeler Endeksi (Aylk) Agu -0,10% -0,40%
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Eyl -26 -24,9

23 Eyliil Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Japonya Tum GUn Tatil

Almanya 09:00 Insaat Siparisleri (Ayhk) Tem -5,50%
Almanya 09:00 insaat Siparisleri (Yilik) Tem -11,20%
Tarkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Eyl 168,3
Almanya 10:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 46 46,9
Almanya 10:30  S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 47,2 47,7
Almanya 10:30  S&P imalat PMI (Oncii) Eyl 48,3 49,1
Euro Bolgesi 11:00  S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 48,2 48,9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 49,1 49,8
Euro Bolgesi 11:00  S&P imalat PMI (Onci) Eyl 48,8 49,6
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Agu 6,67Mn
ingiltere 11:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Onci) Eyl 49 49,6
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eyl 50,9 50,9
ingiltere 11:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Eyl 48 47,3
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 44,6
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 46 43,7
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Oncii) Eyl 51,4 51,5

26 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30  AuJibun Bank Bilesik PMI (Onci) Eyl 49,4
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eyl 49,5
Tirkiye 10:00 Hizmet Sektori Glven Endeksi Eyl 116,2
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Glven Endeksi Eyl 101,4
Tarkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Eyl 76,6
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Eyl 86,8 88,5
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Adu 0,27
27 Eyliil Sah

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50  Hizmet UFE (Aylik) Adu 0,30%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Agu 2,10%
Cin 12:00 Cari Islemler Dengesi (Final-USD) 2. Ceyrek 80,2B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Agu -1,10% -0,10%

ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Tem 0,60%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Tem 18,00%
ABD 17:00 CB Tuketici Given Endeksi Eyl 104 103,2
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Agu 500K 511K
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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