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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisse senedi endekslerindeki pozitif kapanislarin ardindan
Asya hisseleri de Fed'in garsamba glinki faiz karar éncesinde pozitif bir seyir izlemekte.
Japonya’da Nikkei225 Endeksi uzun hafta sonu tatilinin ardindan %0,46 ylkselirken
Topix Endeksi %0,48 alicili seyrediyor. Cin‘de bu sabah gdsterge borglandirma faizinin
aylk fiksinginde dedisiklige gidilmedi. Dinyanin en buylk ikinci ekonomisinin klresel
para politikalarindan ayrismasiyla birlikte yuan hizli deder kaybetti. Bu sabah Cin ana
kara endeksleri yatay seyretmekte; Hong Kong Hang Seng Endeksi teknoloji
hisselerindeki alimlarin etkisiyle %1,01 artti. Japonya’da bu sabah agiklanan verilere
gore cekirdek enflasyon yillik %?2,8’e hizlanarak sekiz yilin en ylksek dederini aldi.
Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) persembe giinkl para politikasi toplantisi 6ncesinde
yen dolar karsisinda 24 yilin distgtine yakin seviyelerde seyretmekte. Bol, diger major
merkez bankalarinin aksine faizleri rekor disik seviyelerde tutuyor. Buglin ABD’de
gecen ayin insaat izinleri ve konut baslangiglar verileri, yurt iginde yurt disi UFE takip
edilecek. Borsa Istanbul tarafinda devam eden sert kayiplarin ardindan tepki alimlari
gelebilir. Bununla birlikte sert hareketlere karsi temkinli durusun korunmasi gerektigini
dislinmekteyiz; teknik seviyeler 6nem arz etmektedir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin ilk islem glninde Avrupa hisse endekslerinde
karisik bir gérinim hakim oldu. DAX Endeksi %0,49 artarken CAC 40 Endeksi %0,26
distl. FTSE 100 Endeksi ise resmi tatil nedeniyle islem gérmedi. ABD hisse endeksleri
haftaya pozitif basladi. Nasdaq Bilesik Endeksi %0,76, S&P 500 Endeksi %0,69 ve Dow
Jones Endeksi %0,64 artti. EUR/USD paritesi 1 seviyesinin hemen {zerinde yatay alicili
olarak fiyatlanirken Dolar Endeksi (DXY) 109,6 puanda stabil kaldi. ABD 10 yillik Hazine
tahvilinin getirisi 3,7bp’lik artisla %3,49 dlzeyine yukseldi. Boylece 10 yillik tahvil
getirisinde 2011’den bu yana en ylksek glnlik kapanis gergeklesti. Emtia grubunda
sinirh artislar kaydedildi. Brent petrol varil basina 91USD, ons altin 1.676USD dlizeyinde
islem gordu.

GUn ortasindan itibaren etkili olan satislarin neticesinde BIST 100 Endeksi %5,26lik
dislsle 3.199,54 puana geriledi. Endekse bagh devre kesicinin tetiklenmesinin ardindan
pay piyasasindaki islemler kapanis seansi ile tamamlandi. Asadi yonlt hareketin 6ncisu
olan Likit Banka Endeksi (XLBNK) ve Banka Endeksi‘ndeki (XBANK) dlsis %9’u asti.
USD/TRY kuru %0,16 ve EUR/TRY kuru %0,24 artti. Gram altin da hafifge artarak 986
TL'ye yukseldi. TCMB’nin temmuz ayina dair acikladigi uluslararasi yatirm pozisyonu
(UYP) gelismeleri net pozisyon acgiginin 217,3mlr USD’ye geriledigini gosterdi. Net UYP
acigi bir 6nceki ay 222,4mlr USD olarak 6lgilmustu.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 UFE (Aylk) Agu 1,50% 5,30%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Agu 37,50% 37,20%
Tirkiye 10:00 Yurt Digi UFE (Aylik) Adu 0,66%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Agu 111,34%
Euro Bélgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Tem 5,3B 3,24B
ABD 15:30 Insaat izinleri Adu 1,62M 1,67M
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Agu 1,5M 1,45M
ABD 15:30 Philad. Fed imalat Disi Aktiv. End. Eyl -3,7
Turkiye 17:30 Merkezi Yon. Brit Borg Stoku (TL) Adu 3,62TIn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Anadolu Sigorta (ANSGR,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-31.08.2022 d6énemi badimsiz
denetimden gegmemis brit prim Uretimi 13,14mlir TL tutarina ulasarak bir dnceki yilin ayni
dénemine gbre %107 oraninda artis géstermistir.

> Bogazici Beton (BOBET,Pozitif): (KAP) Ram and Sons Insaat ve Dis Ticaret A.S. ile istanbul-
Bahgelievler lokasyonunda yer alan Bahgelievler Rams Garden Projesi kapsaminda yapilacak olan
konut insaati icin hazir beton tedarik s6zlesmesi imzalanmis olup proje lokasyonunda hazir
beton santrali kurulmasina ve sube acilisi yapilmasina karar verilmistir. Proje kapsaminda yaklasik
180mn TL tutarinda (Proje kapsaminda tutar dediskenlik goOsterebilir) hazir beton tedarik isi
olacaktir.

> Kimteks Poliiiretan (KMPUR,Pozitif): (KAP) Sirket Ar-Ge merkezi; pet sise atiklarindan
'polyester poliol' sentezleyerek nihai bir Griin elde etmistir. Uriinin endistriyel denemeleri
tamamlanmistir. Terlik imalatinda kullanilan 'polyester poliol'in yaklasik %20'sini PET atiklardan,
yaklasik %17'sini ise biyo bazli hammaddelerden elde edilmistir.

> Mavi Giyim (MAVI,Pozitif): (KAP) Sirket'in 01.05.2022-31.07.2022 d6énemi ana ortaklik net kari
yilik %312'lik artisla 407,3mn TL'ye yulkseldi. Cari dénemde hasilat yillik %107'lik artisla 2,24mlr
TL'ye ylkselirken maliyetin gorece sinirli artisla 993,7mn TL'ye ulasmasi net kardaki artisi
aciklamaktadir. Esas faaliyetlerden kaynakli diger net gelirlerdeki ylikselis net kara olumlu
yansirken finansman giderlerindeki artis karlihgi hafifce baskilamaktadir.

> Rubenis Tekstil (RUBNS,Pozitif): (KAP) Sirketin urlin satislan kapsaminda 07.09.2022-
19.09.2022 tarihleri arasinda farkh gsirketler ile 65,1mn TL tutarli iplik siparis s®zlesmesi
imzalanmig, pesinat tutarlari nakden alinmis, kalan tutarlarin sevkiyattan Once tahsil edilmesi
kararlastiriimistir.

» TAV Havalimanlan (TAVHL,Pozitif): (KAP) Sirket, Nahco Management Services Ltd. ve Planet
Project Ltd. tarafindan olusturulan konsorsiyum, Nijerya'da faaliyet gésteren Lagos Havalimani'nin
dis hat yolcu ve kargo terminallerinin 20 yil slreyle isletiimesi ve gelistiriimesi igin agilan ihaleye
teklif sunmustur. Lagos Havalimani 2021 yilinda 1,6mn’u dis hatta olmak Uzere toplam
6,1mn yolcuya (2019 yilinda 3,2mn‘u dis hatta olmak Gzere toplam 7,6mn) hizmet vermistir.

> Tiirkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gegmemis 2022 Agustos
sonu toplam brit prim UGretimi 14,78mlr TL'ye ulasarak ve bir énceki yilin ayni dénemine goére
%118 oraninda artisla gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

> BIST 50'de bugiin de aciga satis yukari adim uygulanacak. BIST 50 Endeksinde yer alan
paylarda 14.09.2022 ile 19.09.2022 tarihleri arasinda uygulanan agida satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 20.09.2022 tarihli seansta da uygulanmasina karar verilmistir. (KAP)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Erdogan: Enflasyon asilamaz bir ekonomik tehlike degildir. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan, Amerikan PBS kanalina yaptigi konusmada, "Enflasyon asilamaz bir ekonomik tehlike
dedildir. Ben ekonomistim. Su anda ylzde 8, yluzde 9 enflasyonun bile tehdit ettigi UGlkeler var.
Bizde yuzde 80 var. Biz su anda 250 milyar dolar ihracati yakalamis bir Ulkeyiz." dedi. (Bloomberg
HT)

> Japonya'da cekirdek enflasyon 8 yilin zirvesine tirmandi. Japonya'da Adustos ayinda
cekirdek tiketici fiyatlari gegen yilin ayni dénemine gére %2,8 artarak yaklasik 8 yilin en ylksek
seviyesine cikti. Ekonomistler taze gida disarida birakilarak hesaplanan cekirdek enflasyonun
Agustos ayinda 2,7 olmasini bekliyorlardi. Temmuz ayinda bu oran %?2,4 olmustu. Manset
enflasyon ise AJustos ayinda yillik %3,0 oldu. Tlketici fiyatlar bir 6nceki aya gore %0,3 artti.
(Bloomberg HT)

> Cin Merkez Bankasi gosterge kredi faiz oranini degistirmedi. Cin Merkez Bankasi Eylll ayi
politika toplantisinda 1 yil vadeli ana kredi faiz oranini (LPR) %3,65 seviyesinde tuttu. 5 yil vadeli
LPR de %4,30 olarak korundu. (Bloomberg HT)

> Cin, Biden'in Tayvan aciklamasi nedeniyle ABD'yi protesto etti. Disisleri Bakanligi SozcUsU
Mao Ning, Cin'in saldirmasi halinde ABD askerlerinin, Tayvan'i savunacadina dair sdzleri nedeniyle
Washington'i protesto etti. Mao konusmasinda, Washington yénetimine iliskilerine zarar verecek,
Tayvan Bogazi'ndaki baris ve istikrari bozacak s6z ve eylemlerden kaginmasi uyarisinda bulundu.
(Bloomberg HT)

> AMB vyetkilisinden "kademeli faiz artisi"na destek. AMB Y&netim Kurulu Uyesi ve Ispanya
Merkez Bankasl Baskani Pablo Hernandez de Cos %?2'lik hedefin oldukga U(izerinde seyreden
enflasyonu distrmek igin borglanma maliyetlerinin daha da artmasi gerektigini belirtti. Cos, 19
Gyeli Euro Bolgesi'nde ekonomik aktivitenin yavasladidi uyarisi yapti. AMB Baskan Yardimcisi Luis
de Guindos ise Avrupa blylmesindeki yavaslamanin enflasyonu distirmek icin yeterli olmayacagini
soyledi. (Bloomberg HT)

» Bundesbank: Ufukta resesyon ve cift haneli enflasyon var. Almanya Merkez Bankasi
(Bundesbank), enerji krizi nedeniyle Alman ekonomisinin resesyona girdigine iliskin isaretlerin
giderek arttigini ve enflasyonun gelecek aylarda cift hanelere ulasabilecedini duyurdu. Bundesbank,
reel GSYH'nin Temmuz-Eylil doneminde bir miktar dismesi ve dislstn gelecek aylarda 6nemli
Olciide artmasinin muhtemel olduguna ve ekonomik goriinimdeki belirsizlige dikkat gcekti.
(Bloomberg HT)

» Hazine'nin 6 yil vadeli tahvil ihalesinde tek haneli faiz. Hazine, 6 yil vadeli tahvil ihalesinde
1,82mir TL'lik satis gergeklestirirken, dénemsel faiz %9,78 olarak kaydedildi. 10mlIr TL'lik satig
gercgeklestirilen 5 yil vadeli tahvil ihalesinde ise bilesik faiz %10,56 oldu. (Bloomberg HT)

» AMB'den bankalara enerji riski uyarisi. Avrupa Merkez Bankasi, Rusya’nin Ukrayna isgalinin
ekonomi Uzerindeki etkilerinin daha glgli sekilde hissedilmeye baslamasiyla bankalara enerji-
yogun sektérlere karsi risklerini incelemesi konusunda baski kurmaya basladi. (Bloomberg HT)

> ABD 10 yilhik tahvil getirisi 11 yilin zirvesinde. FED'in agresif bir faiz artisina imza atacadi
beklentileri ABD tahvil getirilerinin de yikselmesine yol acti. ABD 10 yilhik tahvil getirisi %3,5
seviyesinin Uzerini test ederek 2011'den bu yana en ylksek seviyeye cikti. (Bloomberg HT)

> Avrupa'da resesyon riski 2 yilin zirvesinde. Euro Bodlgesi'nde resesyon riskine iliskin beklenti,
kis aylarinda enerjide daralmanin ekonomik aktivitede sert bir dislse neden olacadina dair
endiselerin artmasiyla Temmuz 2020°den bu yana en yuksek seviyesine ulasti. Ekonomistler, bir

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




onceki ankette %60 olarak 6ngordikleri 6nimuizdeki 12 ayda art arda iki geyrekte daralma
yasanmasi ihtimalini %80 olarak guncellediler. (Bloomberg HT)

> Avrupa gaz fiyatlarinda 'stok' diisiisii. Avrupa'da dodalgaz vadeli kontratlari stok seviyelerin
%86'ya ulasmasi ve Ulkelerin enerji kriziyle miicadelelerini yodunlastirmasiyla gectigimiz haftaki
disusinl surdirerek % 8'i asan dislUs kaydetti. (Bloomberg HT)

> Tiirkiye'nin net UYP acigi Temmuz'da geriledi. Tlrkiye'nin yurt disi varlklari, 2021 yil sonuna
goére %0,3 oraninda azaligla 287,3mIr USD, yutkdmlultkleri ise %7,3 oraninda azalisla 504,6mlir
USD olarak gergeklesti. Turkiye'nin yurt disi varhklari ile yurt disina olan ytkiamlaliklerinin farki
olarak tanimlanan net UYP, 2021 yil sonunda -256mlr USD iken 2022 Temmuz sonunda -217,3mlr
USD seviyesinde gerceklesti. (Bloomberg HT)

> Petrolde giiglii dolar baskisi. Petrolde Cin'in Chengdu kentinin iki haftalik karantinayr sona
erdirmesinin etkisi glgli USD’nin baskisiyla gdlgede kaldi. ABD ham petroli Ugincli haftalik
kaybindan yeni haftanin ilk islem gininde 85 USD’nin altini gérdl. Brent petrol de 91 USD
seviyelerine geriledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

20 Eyliil sah

Beklenti  Onceki
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Adu 0,40%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Agu 2,60%
Cin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Eyl 3,65% 3,65%
Almanya 09:00  UFE (Aylik) Adu 1,50% 5,30%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Agu 37,50% 37,20%
Tirkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylik) Agu 0,66%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Agu 111,34%
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Tem 5,3B 3,24B
ABD 15:30 insaat izinleri Adu 1,62M 1,67M
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Adu 1,5M 1,45M
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Eyl -3,7
Tarkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku (TL) Adu 3,62TIn

21 Eyliil Carsamba

Beklenti
Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Agu 4,9B
Tarkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 134,96%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Tem 7,92%
ABD 17:00 2. El Konut Satislarn Adu 4,7M 4,81M
ABD 21:00 Fed Minimum Gosterge Faiz Orani Eyl 3,25% 2,25%

22 Eyliil Persembe

Beklenti  Onceki
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Eyl -0,10% -0,10%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Giiven Endeksi Eyl 72,2

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl 2,25% 1,75%

Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gdsterge Faiz Orani Eyl 13,00% 13,00%
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 2. Ceyrek -261,4B -291,4B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 218K 213K
ABD 17:00 CB Oncli Géstergeler Endeksi (Aylk) Agu -0,10% -0,40%
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Eyl -26 -24,9

23 Eyliil Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Japonya Tum GUn Tatil

Almanya 09:00 Insaat Siparisleri (Ayhk) Tem -5,50%
Almanya 09:00 insaat Siparisleri (Yilik) Tem -11,20%
Tarkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Eyl 168,3
Almanya 10:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 46 46,9
Almanya 10:30  S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 47,2 47,7
Almanya 10:30  S&P imalat PMI (Oncii) Eyl 48,3 49,1
Euro Bolgesi 11:00  S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 48,2 48,9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 49,1 49,8
Euro Bolgesi 11:00  S&P imalat PMI (Onci) Eyl 48,8 49,6
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Agu 6,67Mn
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) Eyl 49,6
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Eyl 50,9
ingiltere 11:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Eyl 47,3
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Eyl 44,6
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) Eyl 45 43,7
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Oncii) Eyl 51,2 51,5

26 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Onci) Eyl 49,4
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Eyl 49,5
Tirkiye 10:00 Hizmet Sektori Glven Endeksi Eyl 116,2
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Glven Endeksi Eyl 101,4
Tarkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Eyl 76,6
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Eyl 86,8 88,5
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Adu 0,27

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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