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Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisse endekslerinin gini kayiplarla tamamlamalarinin
I ——SEEE— IEEII—————— ardindan Asya piyasalan haftanin son islem gliniinde saticili bir seyir izlemektedir.
BIST-100 3.363.12 243 Cin‘de bu sabah agiklanan sanayi Uretimi ve perakende satislar verilerinin beklenti
: L L Uzerinde gelmesine karsin Sanghay Bilesik Endeksi %1,47, Shenzhen Bilesik Endeksi
BIST-30 %1,42 disti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,66 geriledi. Yuan ABD Dolari
3.652,35 -3,05 karsisinda Temmuz 2020°den beri ilk kez 7 seviyesini asti. Japonya’da Nikkei225
Endeksi %1,04, Topix Endeksi %0,58 ekside seyretmekte. Buglin kiiresel piyasalarda
3.660,55 -9,87 Euro Bélgesi’nin ajustos TUFE rakamlari ve ABD'de Michigan Universitesi tiiketici giiven
endeksi takip edilecek. Euro Bdlgesi'nde éncl veriler tiiketici enflasyonunun gegen ay
5.194 75 -0.78 %9,1 ile rekor tazeledidini isaret etmisti. AMB, temmuzda 50 bp faiz artirmina
£ t gitmesinin ardindan gegen hafta 75bp ile ikinci kez faiz artirdi. Yedi hafta icinde gelen
BIST-TUM 3.664.82 -1.89 ikinci faiz artinmi ile AMB'nin her (g politika faizi de 2014’ten beri ilk kez pozitif bélgeye
: L L gecti. Euro Bdlgesi’'nde Uretici enflasyonunun ocaktan beri %30 seviyesinin Uzerinde

BIST Hacim-TUM(mn TL) 96.321 10,90 seyretmesi, tek hanedeki tiiketici enflasyonunda yukari yonld potansiyelin devam
ettidini isaret ediyor. Bugin yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB)
. eyllil ayr piyasa katimcilari anketinde piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi ve
VIOP30 Yakin Vade 3.767,50 -5,16 temmuz ayi konut fiyat endeksi (KFE) takip edilecek. Gegen ayin piyasa katilimcilari
anketinin sonuglarina gére piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi %70,60 seviyesinde

[i | gergeklesmisti. KFE haziranda aylik %9 artarken yillik artis %160,6 ile rekor kirmisti.
‘H Deg% H Borsa Istanbul tarafinda; endekste yasanan bankalar oncilidiindeki rallinin ardindan
_ | | yine bankalar onculigunde yasanan dlzeltme hareketi sirebilir. Hafta sonu tatili

USDTRY 18 2656 0.15 oncesinde gorilebilecek sert hareketlere karsi temkinli olunmasi gerektidini
L L dislinmekteyiz.

BIST-BANKA

BIST-SINAI

EURTRY 18,2677 0,34
EURUSD 0,9999 0,17 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri diin CAC 40 Endeksi'nin %1,04’lik
dusitsund takip ederek negatif bir gortiiniim ortaya koydu. DAX Endeksi %0,55 diserken
" o FTSE 100 Endeksi yatay alicili fiyatlanarak bolgeden pozitif ayristi. ABD tarafinda hisse

‘ piyasalari saticili bir seyir izledi. Nasdaq Bilesik Endeksi %1,43, S&P 500 Endeksi %1,13
I EE— — ve Dow Jones Endeksi %0,56 dlstli. EUR/USD paritesi %0,17’lik artisla 1 seviyesine

XAUUSD 1.665 -1,94 ylUkseldi. Dolar Endeksi (DXY) de hafifce artarak 109,7 puana ulasti. ABD 10 vyillik
BRENT 90 -4 40 Hazine tahvili getirisi 4,7bp’lik artisla %3,45 dizeyine ylikseldi. ABD sanayi Uretiminin
L adustosta aylik bazda stabil kalmasi beklenirken %0,2 dusti. Ayni doéneme ait

perakende satislar %0,3'lik artisla beklentileri asti. Ulkedeki issizlik maasina
basvuranlarin sayisi gegen hafta 5 bin kisi diserek 213 bine geriledi. Brent petrol diin

En Cok Ded% En Cok Ded% %4'l asan dislsle hafta basindan bu yana olan artisini sonlandirarak varil basina
Artanlar 97 Disenler 97 90USD'ye geriledi. Ons altin %2’ye yakin deder kaybederek 1.665USD ile pandemi

MERKO 10,00 | HKTM -10,00 baslangicindan bu yana en diisik kapanigi yapti.
BIST 100 Endeksi giin ortasindan itibaren glglenen satislarin etkisiyle diin %2,43 dastd.
KARSN 9,99 | GARAN -9,99 Boylece 3.363,12 puana gerileyen gosterge endeks kiiresel hisse endekslerinden bir
miktar negatif ayristi. Likit Banka Endeksi (XLBNK) ve Banka Endeksi‘ndeki (XBANK)
ISGYO 9,97 | VAKBN -9,98 disisler sirasiyla %9,95-%9,87 olarak gergeklesti. USD/TRY kuru %0,15 ve EUR/TRY
kuru %0,34 artti. Ons altindaki distsin etkisiyle gram altin 17 TL deder kaybederek
IMASM 9,96 | KLRHO -9,97 978 TL'ye geriledi. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére merkezi y6netim bitce
dengesinde adustosta 3,6mlr TL fazla gerceklesti. TUIK verilerine gére konut satislari
KAPLM 9,96 | NTHOL -9,97 gecen ay yillik bazda %12,7 disti. Ulke genelinde satislar 123.491 adet olarak

kaydedildi. Tarim UFE adustosta aylk %4,34 azalirken yillik bazda %142,42 yiikseldi.

_ ., i Donem Beklenti Onceki
Islem Hacmi K TL .
Yiiksekler apanis mn ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Agu -0,50%  0,30%

ASELS 33,86 10.872.84 Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Adgu -4,20% -3,40%
Tlrkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Eyl 70,60%
THYAO 74,15 6.735 .13 .
: L Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylk) Adgu 0,50% 0,50%
KRDMD 13,18 4.617,53 Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Yillik) A§u  9,10%  9,10%
YKBNK 7,08 4.107,41 Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Tem 8,98%
ISCTR 9,16 3.451,39 Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 160,57%
ABD 15:30 New York Fed Hiz. Sek. Akt. End. Eyl -4,4
ABD 17:00 Michigan Tik. Given End. (Oncii) Eyl 59,3 58,2

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2022-31.08.2022 ddnemine
ait prim Uretimi; hayat dali 2,11mlir TL, hayat disi 50,85mn TL olmak Uzere toplam 2,16mlr TL
olarak gerceklesmistir.

> Doganlar Mobilya (DGNMO,Pozitif): (KAP) Sirket ve DAP Yapi ins. San. ve Tic. A.S. arasinda
13.09.2022 tarihinde DAP Yapi'nin Ayazada Mah., Sariyer 10648 Istanbul Ada 1 Parseller (Levent
Santiyesi) adresinde devam etmekte bulunan konut alani insaati projesi igin mutfak ve banyo
dolaplarinin imalati hususunda hizmet sézlesmesi imzalanmig olup, anilan sézlesme uyarinca Sirket
tarafindan imal edilecek Urlnlerin toplam bedeli 27mn TL olarak belirlenmistir. Anilan sézlesme
uyarinca imal edilecek drunlerin tesliminin sézlesme imzasindan itibaren en geg 18 ay igerisinde
gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

> Petrolde kayip serisi liglincii haftasinda. ABD ham petrolii, haftayl %1'den fazla disusle
tamamlama yolunda ilerlerlerken, varil basina 85 USD'yi gordi. Brent petrol de hafta igcinde 90
USD'yi test etti. (Bloomberg HT)

> Cin'de konut fiyatlarinda 6 yilin en sert diisiisii. Ulusal Istatistik Birosu tarafindan Cin'in 70
blylk kentinden derlenen verilere gore yeni konutlarda ortalama fiyat Agustos ayinda gecgen yilin
ayni dénemine gore %2,1 disti. Temmuz ayinda fiyatlar %1,67 gerilemisti. Son 12 aydir gerileyen
fiyatlar Ajustos ayinda Temmuz'a gore %0,29 geriledi. Temmuz'da bir 6nceki aya goére %0,11'lik
bir distis yasanmisti. (Bloomberg HT)

> Cin ekonomisinde yasam belirtileri. Cin‘de Sanayi Uretimi AJustos'ta yillik %4,2, ile %3,8'lik
beklentinin Ustinde gergeklesti. Ancak sanayi Uretim artisinda asin sicaklar sonucu artan tiketimi
karsilamak Uzere elektrik Gretiminin artmasinin rol oynamasi mevsimsel bir ivmeye isaret etti.
Perakende satis bluylimesi de %5,4 ile %3,3’lik beklentinin oldukgca Uzerinde gergeklesti.
(Bloomberg HT)

» Diinya Bankasi'ndan kiiresel resesyon uyarisi. Diinya Bankasi tarafindan yapilan aciklamada,
"Dinyanin dort bir yanindaki merkez bankalari enflasyona tepki olarak es zamanl olarak faiz
oranlarini yikseltirken, diinya 2023'te klresel bir durgunluga ve yikselen piyasalar ile gelismekte
olan ekonomilerde kalici zarar verecek bir dizi finansal krize dogru ilerliyor olabilir."
dederlendirmesinde bulunuldu. (Bloomberg HT)

> ABD'de sanayi liretimi Agdgustos'ta geriledi. FED verilerine gore ABD'de sanayi Uretimi
Adustos'ta %0,2 azaldi. Beklenti dedisim olmamasi yénindeydi. Imalat sanayi Gretimi 'direncli'
sirket yatirmlarinin etkisiyle 2. ayda da yikseldi. Imalat sanayi Uretimi gegen ay %0,1 artti.
Beklenti %0,1 dlslstu. (Bloomberg HT)

> ABD'de issizlik maasi basvurular 5. haftada da diistii. ABD Galisma Bakanhdi'nin verilerine
gbre basvurular 10 Eylul'de sona eren haftada 5 bin disusle 213 bine geriledi. Ekonomistlerin

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




medyan tahmini 227 bindi. Devam eden basvurular 3 Eylil'de sona eren haftada 1,4 milyona
yukseldi ancak yine de tarihi dlisik seviyelerde kalmayi sirdirdi. (Bloomberg HT)

> ABD perakende satiglarda siirpriz yiikselig. Ticaret Bakanligi'nin verilerine gbére ABD'de
perakende satislar gegen ay %0,3 artti. Ekonomistlerin medyan tahmini %0,1 dlsitstd. Onceki ayin
verisi de %0'dan %0,4 dislse revize edildi. (Bloomberg HT)

» TCMB net rezervlerinde yatay seyir. TCMB tarafindan yayimlanan verilere gére, 9 Eylll haftasi
itibariyle net rezerv 14,1mir USD olarak kaydedildi. TCMB'nin brit rezervi 111,9mlr USD’den
113,7mlIr USD'ye yikseldi. Swap hari¢c net rezervlerde bozulma gérildid. 9 Eyldl haftasinda swap
harig net rezervler -52,5mlir USD olarak kaydedildi. Rezervler agisindan da izlenen verilerden biri
olan kur korumali mevduatta toplam bulytklik 1,33tIin TL oldu. (Bloomberg HT)

> Rusya'dan Tiirkiye'ye ilave gaz sinyali. Avrupa Birligi'ne gaz ihracatini 50 milyar metrekip
diseceklerini agiklayan Rusya Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, "EJer Turk ortaklarimiz ilave
hacim isterse dederlendirip temin ederiz" dedi. (Bloomberg HT)

> Kur korumali mevduatin biitceye maliyeti 75mlir TL'yi asti. Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin
yayimladigi Adustos ayi blitge verilerine gore, Agustos'ta dovizden donlstmler harig kur korumali
mevduatin blUtgeye yukl 15mlr TL olarak kaydedildi. Bdylelikle 6 aylk maliyet 75,6mlr TL'ye
ylkseldi. (Bloomberg HT)

> Biitce Agustos'ta fazla verdi. Hazine ve Maliye Bakanlidi verilerine gore, bitce Agustos'ta 3,6mlr
TL fazla verdi. AJustos'ta bltge gelirleri, gegen yilin ayni ayina gore %108,8 artisla 305,93mir
TL'ye, bltce giderleri %186 artarak 302,34mlr TL'ye ylkseldi. AJustos itibariyle yillik acik 122 mlr
TL'ye ylkseldi. Adustos'ta faiz disi denge 26,2mlr TL fazla verdi. Ocak-Agustos déneminde bitge
33,1mlr TL, faiz disi denge 207,1mlr TL fazla yazdi. (Bloomberg HT)

» Tarimda iiretici enflasyonu yillik %142 artti. Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim UFE)
Agustos'ta bir 6nceki aya gore %4,34 azalirken, yillik bazda %142,42 yikseldi. Endeks, gecen yilin
Aralik ayina gore %99,72 artti ve on iki aylik ortalamalara gére %89,02 yiikseldi. (Bloomberg HT)

> Ozel sektoriin yurtdisi kredi borcu Temmuz'da 162mir USD oldu. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi verilerine gore 0Ozel sektorliin yurtdisindan sadladidi toplam kredi borcu 2021
sonuna goére 7mlr USD azalarak 162mlr USD oldu. Uzun vadeli kredi borcu 2021 sonuna goére
7,1mlr USD distsle 154,5mlIr USD oldu. Kisa vadeli kredi borcu 2021 sonuna gbére 85mn USD
artisla 7,6mlr USD dlzeyinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

» Altinda enflasyon baskisi. Altin, bu hafta ABD enflasyonunun beklentilerin Gstlinde gelmesi ve
Uretici fiyat endeksi verilerinin de piyasada endiselere yol agmasi nedeniyle 1700 USD’nin altinda
kaldi. (Bloomberg HT)

> Konut satislari 2. ayda da geriledi. TUIK verilerine gére, Tirkiye genelinde konut satislari
Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %12,7 azalarak 123,5 bin adet oldu. Konut satislari
Ocak-Agustos doneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %17,7 artisla 943,8 bin adet olarak
gerceklesti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

16 Eyliil Cuma

Donem Beklenti  Onceki
Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Agu -0,11%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Yillik) Agu -1,67%

Cin 05:00 Issizlik Orani Agu 5,40% 5,40%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Agu 0,38%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Agu 3,80% 3,80%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Agu -0,50% 0,30%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Agu -4,20% -3,40%
Turkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Eyl 70,60%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylik) Agu 0,50% 0,50%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Yillik) Agu 9,10% 9,10%
Tirkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Tem 8,98%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 160,57%
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektéru Aktivite Endeksi Eyl -4,4
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Oncii) Eyl 59,3 58,2

19 Eyliil Pazartesi

Beklenti
Japonya Tim GUn Tatil
Ingiltere 02:01 Rightmove Konut Fiyatlari (Aylik) Eyl -1,30%
Ingiltere 02:01 Rightmove Konut Fiyatlari (Yillik) Eyl 8,20%
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Tem -222,4Mir
20 Eyliil Sah

Beklenti
Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Agdu 0,40%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Adu 2,60%
Gin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Eyl 3,65%
Almanya 09:00  UFE (Aylik) Adu 0,60% 5,30%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Agu 37,40% 37,20%
Tirkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylk) Adu 0,66%
Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Agu 111,34%
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Tem 3,24B
ABD 15:30  insaat izinleri Adu 1,62M 1,67M
ABD 15:30 Konut Baglangiglar Agu 1,43M 1,45M
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Eyl -3,7
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Agu 3,62TIn

21 Eyliil Carsamba

Beklenti  Onceki

Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Adu 4,9B
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Tem 134,96%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylk) Tem 7,92%
ABD 17:00 2. El Konut Satiglarn Agu 4,62M 4,81M

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 21:00 Fed Minimum Gd&sterge Faiz Orani Eyl 2,25%

22 Eyliil Persembe

Beklenti
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Eyl -0,10%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Eyl 72,2
Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Eyl 2,25% 1,75%
Tlrkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eyl 13,00% 13,00%
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 2. Ceyrek -273,5B -291,4B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 213K
ABD 17:00 CB Oncii Géstergeler Endeksi (Aylik) Agu -0,10% -0,40%
Euro Bolgesi 17:00 Tlketici Guven Endeksi (Oncii) Eyl -24,9
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u aracl
kurumiar, portroy yoneum gsirketierl, mevauat kabul etmeyen bankalar lle musterl arasinda iImzalanacak yatrim danismaniigl soziesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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