
 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

GÜNLÜK STRATEJİ  

Bugün Ne Bekliyoruz? Asya piyasaları ABD enflasyon verisi öncesinde pozitif bir seyir 
izlemektedir. Japonya ve Çin hisse senedi endeksleri bir miktar alıcılı seyrediyor. Güney 
Kore endekslerinde uzun hafta sonu tatilinin ardından güçlü alımlar hâkim; Kospi 
Endeksi %2,68, Kosdaq Endeksi %2,25 yükseldi. Küresel piyasalarda bugün ABD’nin 
ağustos ayı TÜFE rakamları öne çıkıyor. Fed’in bu ayki para politikası toplantısı 
öncesinde son önemli makro ekonomik veri olacak enflasyonda yıllık bazda bir miktar 
gerileme beklentisine karşın çekirdek göstergenin yükselmesi bekleniyor. Manşet rakam 
haziranda %9,1 ile kırk yılın zirvesini görmesinin ardından enerji maliyetlerindeki 
düşüşün etkisiyle %8,5 seviyesine gerilemişti; geçen ay için beklenti %8,1 civarında 
bulunuyor. TÜFE verisinin ardından yarın ÜFE rakamları açıklanacak. Fed Başkanı 
Powell'ın geçen haftaki açıklamalarının ardından piyasa, eylül ayı Federal Açık Piyasa 
Komitesi (FOMC) toplantısında 75bp faiz artırımı fiyatlamaktadır. Ağustos enflasyon 
verilerinin beklentiyi önemli ölçüde etkilemeyeceğini düşünmekteyiz. Bugün yurt içinde 
temmuz ayı perakende satışlar ve sanayi üretimi verileri takip edilecek. Sanayi üretimi 
haziranda aylık %1,3, yıllık %8,5 artmıştı. İmalat sanayi sektörü aylık %1,6, yıllık %10 
arttı. Perakende satış hacmi haziranda yıllık %5,5 artmasına karşın bir önceki aya göre 
%0,7 azaldı. Otomotiv yakıtı satışları aylık bazda %9,6 geriledi. Borsa İstanbul 
tarafında; sektörler arasındaki ayrışma ve bankaların öncülük ettiği ralli devam ederken 
sert düzeltmelere karşı temkinli olunması gerektiğini düşünmekteyiz. 
 
Piyasalarda Dün Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri haftanın ilk işlem gününde DAX 
Endeksi’nin %2,40’lık artışını takip ederek pozitif bir görünüm sergiledi. CAC 40 Endeksi 
%1,95 ve FTSE 100 Endeksi %1,66’lık artış kaydetti. EUR/USD paritesi %0,74’lük 
artışla 1,012 düzeyine yükseldi. Buna karşın Dolar Endeksi (DXY) 0,7 puan azalarak 
108,3 puana geriledi. İngiltere ekonomisi temmuzda aylık %0,2 ile hafifçe beklenti 
altında büyüdü. ABD endeksleri haftaya alıcılı bir görünümle başladı. Nasdaq Bileşik 
Endeksi %1,27, S&P 500 Endeksi %1,06 ve Dow Jones Endeksi %0,71 arttı. ABD 10 
yıllık Hazine tahvilinin faizi 4,3bp’lik artışla %3,36 düzeyine yükseldi. Emtia grubundan 
Brent petrol %2’den fazla artarak varil başına 94USD’ye ulaştı. Ons altın ise %0,43 
değerlenerek 1.725USD’ye yükseldi. 
 
BIST 100 Endeksi gün boyunca yukarı yönlü hareketini koruyarak günü %3,63’lük 
artışla tamamladı. Böylece küresel hisse piyasalarından bir miktar pozitif ayrışan 
gösterge endeks kapanış rekorunu 3.649,21 puana yükseltti. USD/TRY kuru yatay 
görünümünü korurken EUR/TRY kuru %0,76 arttı. Gram altınsa 3 TL değerlenerek 
1.010 TL’ye ulaştı. TCMB’nin temmuz ayına dair açıkladığı ödemeler dengesi 
istatistiklerine göre cari işlemler açığı beklentileri aşarak 4,01mlr USD oldu. TÜİK’in 
temmuz ayı iş gücü istatistiklerine göre mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı %10,1 
seviyesinde gerçekleşti. 
 

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 09:00 TÜFE (Final-Aylık) Ağu 0,30% 0,30% 

Almanya 09:00 TÜFE (Final-Yıllık) Ağu 7,90% 7,90% 

İngiltere 09:00 İşsizlik Oranı Tem 3,80% 3,80% 

Türkiye 10:00 Perakende Satış Hacmi (Aylık) Tem   -0,70% 

Türkiye 10:00 Perakende Satış Hacmi (Yıllık) Tem   5,50% 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi (Aylık) Tem   1,30% 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi (Yıllık) Tem 8,00% 8,50% 

Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eyl -60 -55,3 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE (Aylık) Ağu 0,30% 0,30% 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağu 6,10% 5,90% 

ABD 15:30 TÜFE (Aylık) Ağu -0,10% 0,00% 

ABD 15:30 TÜFE (Yıllık) Ağu 8,10% 8,50% 

ABD 21:00 Hazine Bütçe Dengesi (USD) Ağu -230B -211B 

 

   

Şirket Haberleri 

 Akdeniz Yatırım Holding 

(AKYHO): Şirket Yönetim 
Kurulu'nun 10.03.2020 
tarihinde yapmış olduğu 
toplantısı sonucunda, plastik 
sanayi sektöründe faaliyet 
göstermek üzere %51 hisse 
oranında ortak olacağı Milya 

Endüstri Plastik San. ve Tic. 

A.Ş ünvanı ile yeni bir tüzel 
kişi şirket kurulmasına karar 
verilmiştir. 

 Alarko Holding (ALARK): 
Şirket 2020/12 dönemi net 
kârı %108,41 oranında artış 

ile 801,95mn TL olarak 
açıkladı. 2019/12 dönemi net 
kârı 384,80mn TL olarak 
açıklanmıştı. Özkaynak 
yöntemiyle değerlenen 
yatırımların kârlarından 

paylardaki artış ve kambiyo 
kârlarındanki artış dönem net 

kârını desteklemiştir.  

 Alcatel (ALCTL): Şirket 
2020/12 dönemi net kârı 
%170,68 oranında artış ile 
20,47mn TL olarak açıkladı. 

Şirket 2019/12 döneminde 
28,96mn TL dönem zararı 
açıklamıştı. Cihaz gelirleri ve 
garanti bakım gelirlerindeki 
artış ile beraber finansal 
görünümdeki iyileşme net 
kâra destek vermiştir. 

 Bera Holding (BERA): Şirket 

2020/12 dönemi net kârı 
%1.210 artış ile 352,29mn TL 
olarak açıkladı. 2019/12 
dönemi net kârı ise 26,89mn 
TL olarak açıklanmıştı. Yurt içi 

satışlarından ve yatırım amaçlı 
gayrimenkul satışlarından elde 
edilen kâr artışı dönem net 
kârını desteklemektedir. 

 

BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST-100 3.649,21 +3,63 

BIST-30 4.025,14 +4,11 

BIST-BANKA 
4.844,36 +5,98 

BIST-SINAI 
5.390,18 +1,92 

BIST-TUM 3.923,95 +3,13 

BIST Hacim-TUM(mn TL) 133.204  18,54    

 
VİOP30 Yakın Vade 4.283,00 5,81 

 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 18,2253 -0,05 

EURTRY 18,4498 0,76 

EURUSD 1,0122 0,74 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1.725 0,43 

BRENT 94 2,19 

 
 

En Çok 
Artanlar 

Değ% 
En Çok 
Düşenler 

Değ% 

VKFYO 10,00 ASUZU -10,00 

BRYAT 10,00 SEKUR -9,94 

AKBNK 9,99 MEDTR -7,84 

KIMMR 9,97 DGNMO -6,55 

HKTM 9,97 MZHLD -5,57 

 
 

İşlem Hacmi 
Yüksekler 

Kapanış         mn TL 

ISCTR 12,55 11.932,22 

AKBNK 17,51 11.850,84 

YKBNK 9,69 7.989,55 

EREGL 33,40 7.253,77 

THYAO 74,95 7.092,23 
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Temettü Ödemeleri 

BIST 
KODU 

Hak Kullanım 
Tarihi 

Brüt Temettü 
Verim Oranı 

(%) 

Pay Başına 
Brüt Temettü 

(TL) 

Pay Başına 
Net Temettü 

(TL) 

Brüt Nakit 
Temettü 
(Bin TL) 

Brüt Dağıtma 
Oranı (%) 

- - - - - - - 

 

Şirket Haberleri 

 Aksigorta (AKGRT): (KAP) Şirketin 01.01.2022-31 .08.2022 tarihleri arasındaki döneme ilişkin 
bağımsız denetimden geçmemiş brüt yazılan primi bir önceki yılın aynı dönemine göre %88 artışla 
7,44mlr TL’ye yükselmiştir. 

Ekonomi Haberleri 

 S&P, yüksek gübre fiyatları hakkında uyardı. S&P'den yapılan açıklamada, fosfat, üre ve 
potasyum fiyatlarının son iki yılda sırasıyla yaklaşık %190, %170 ve %280 arttığı kaydedilirken, 

sürdürülebilir olmayan derecede yüksek gübre fiyatlarının, gıda güvenliği için bir risk olduğu 
uyarısında bulunuldu. (Bloomberg HT) 

 Hazine, 16,3mlr TL borçlandı. Hazine ve Maliye Bakanlığı 10 yıllık tahvil ihracı ile net 6,88mlr TL 
borçlandı. Nominal satış 4,07mlr TL olurken basit faiz %10,97 gerçekleşti. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı 10 yıl vadeli altı ayda bir %10,75 sabit kupon ödemeli devlet tahvilinin ihalesi öncesi 
piyasa yapıcılardan gelen 13mlr TL’lik teklife karşılık, 8mlr TL’lik satış gerçekleştirdi. (Bloomberg 
HT) 

 Euro’ya Ukrayna ve sıkılaşma doping. Euro, Almanya Merkez Bankası Başkanı Joachim Nagel'in 
enflasyonda durumun değişmemesi halinde merkez bankasının daha net adımlar atması gerektiğine 

dair açıklamaları sonrası USD karşısında %1,6’ya varan yükseliş kaydetti. Bu yükseliş Mart’tan bu 
yana en büyük yükseliş olarak kaydedildi. EUR/USD paritesi 1,01 üzerini test etti. (Bloomberg HT) 

 İngiltere'de hayal kırıklığı yaratan büyüme. Ulusal İstatistik Ofisi verilerine göre İngiltere 
ekonomisi, Temmuz'da bir önceki aya göre %0,2 büyüdü. Ekonomistlerin beklentisi büyümenin 

%0,3 olması yönündeydi. Ülke ekonomisi Haziran ayında %0,6 daralmıştı. (Bloomberg HT) 

 Dış ticaret endeksi yükseldi. İhracat birim değer endeksi Temmuz ayında bir önceki yılın aynı 
ayına göre %6,2 arttı. Endeks bir önceki yılın aynı ayına göre, gıda, içecek ve tütünde %6,6 
azalırken, ham maddelerde (yakıt hariç) %12,9, yakıtlarda %76,0 ve imalat sanayinde (gıda, 
içecek, tütün hariç) %4,2 arttı. (Bloomberg HT) 

 İnşaat maliyetlerinde rekor artış. Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) verilerine göre, inşaat 
maliyet endeksi Temmuz'da bir önceki aya göre %6,46, bir önceki yılın aynı ayına göre %114,74 

arttı. Bir önceki aya göre malzeme endeksi %1,29, işçilik endeksi %27,57 arttı. Ayrıca bir önceki 

yılın aynı ayına göre malzeme endeksi %126,46, işçilik endeksi %83,89 arttı. (Bloomberg HT) 

 İşsizlikte sınırlı düşüş. TÜİK verilerine göre, mevsim etkisinden arındırılmış işsizlik oranı %10,1 
seviyesinde gerçekleşti. Haziran ayı verisi %10,4 olarak kaydedilmişti. Geniş tanımlı işsizlik ise (atıl 
işgücü) Temmuz'da %22,5'e yükseldi. Önceki veri %20,5 olarak izlenmişti. Genç nüfusta işsizlik 
oranı bir önceki aya göre 0,8 puanlık azalış ile %19,1 oldu. (Bloomberg HT) 

 Cari açık Temmuz'da beklentileri aştı. Türkiye ekonomisi Temmuz'da 4,01mlr USD’lik cari açık 

verdi. Ekonomistlerin beklentisi cari dengenin 3,7mlr USD açık vereceği yönündeydi. TCMB 
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verilerine göre 12 aylık cari açık Temmuz ayı itibariyle 36,6mlr USD oldu. TCMB'nin 
değerlendirmesine göre, Temmuz ödemeler dengesinde, ödemeler dengesi tanımlı dış ticaret 
açığının bir önceki yılın aynı ayına göre 6,16mlr USD artarak 9,31mlr USD’ye yükselmesi etkili oldu. 
(Bloomberg HT) 

 Avrupa'nın şahin isminden 'daha fazla adım' öngörüsü. Avrupa Merkez Bankası’nın şahin 
üyelerinden Bundesbank Başkanı Joachim Nagel’a göre banka mevcut tüketici enflasyonu 
trendlerinin devam etmesi durumunda faiz artırımlarına devam edecek. Nagel, Euro Bölgesi’nde 
enflasyonun Aralık ayında %10’da zirve yapabileceğini belirtti. (Bloomberg HT) 

EKONOMİK TAKVİM 

13 Eylül Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 ÜFE (Aylık) Ağu 0,40% 0,40% 

Japonya 02:50 ÜFE (Yıllık) Ağu 8,90% 8,60% 

Almanya 09:00 TÜFE (Final-Aylık) Ağu 0,30% 0,30% 

Almanya 09:00 TÜFE (Final-Yıllık) Ağu 7,90% 7,90% 

İngiltere 09:00 İşsizlik Oranı Tem 3,80% 3,80% 

Türkiye 10:00 Perakende Satış Hacmi (Aylık) Tem   -0,70% 

Türkiye 10:00 Perakende Satış Hacmi (Yıllık) Tem   5,50% 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi (Aylık) Tem   1,30% 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi (Yıllık) Tem 8,00% 8,50% 

Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eyl -60 -55,3 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE (Aylık) Ağu 0,30% 0,30% 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağu 6,10% 5,90% 

ABD 15:30 TÜFE (Aylık) Ağu -0,10% 0,00% 

ABD 15:30 TÜFE (Yıllık) Ağu 8,10% 8,50% 

ABD 21:00 Hazine Bütçe Dengesi (USD) Ağu -230B -211B 

14 Eylül Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 07:30 Kapasite Kullanımı (Aylık) Tem   9,60% 

Japonya 07:30 Kapasite Kullanımı (Yıllık) Tem   -4,40% 

Japonya 07:30 Sanayi Üretimi (Final-Aylık) Tem 1,00% 1,00% 

Japonya 07:30 Sanayi Üretimi (Final-Yıllık) Tem -1,80% -1,80% 

İngiltere 09:00 TÜFE (Aylık) Ağu 0,60% 0,60% 

İngiltere 09:00 TÜFE (Yıllık) Ağu 10,20% 10,10% 

İngiltere 09:00 ÜFE (Aylık) Ağu   0,10% 

İngiltere 09:00 ÜFE (Yıllık) Ağu 23,90% 22,60% 

Euro Bölgesi 12:00 Sanayi Üretimi (Aylık) Tem -0,80% 0,70% 

Euro Bölgesi 12:00 Sanayi Üretimi (Yıllık) Tem 0,60% 2,40% 

ABD 15:30 Çekirdek ÜFE (Aylık) Ağu 0,30% 0,20% 

ABD 15:30 Çekirdek ÜFE (Yıllık) Ağu 7,10% 7,60% 
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ABD 15:30 ÜFE (Aylık) Ağu 0,10% -0,50% 

ABD 15:30 ÜFE (Yıllık) Ağu 8,90% 9,80% 

15 Eylül Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Dış Ticaret Dengesi (JPY) Ağu -2,4Tn -1,44Tn 

Türkiye 10:00 Konut Satışları Ağu   93,9K 

Türkiye 10:00 Tarım ÜFE (Aylık) Ağu   5,00% 

Türkiye 10:00 Tarım ÜFE (Yıllık) Ağu   157,89% 

Türkiye 11:00 Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (TL) Ağu   -64Mlr 

Euro Bölgesi 12:00 MD Dış Ticaret Dengesi (Euro) Tem -20B -30,8B 

ABD 15:30 İşsizlik Başvuruları Haftalık 225K 222K 

ABD 15:30 New York Fed İmalat Endeksi Eyl -13,9 -31,3 

ABD 15:30 Perakende Satışlar (Aylık) Ağu 0,20% 0,00% 

ABD 15:30 Perakende Satışlar (Yıllık) Ağu   10,30% 

ABD 15:30 Philadelphia Fed İş Koşulları Endeksi Eyl 4,6 6,2 

ABD 16:15 Kapasite Kullanım Oranı Ağu 80,30% 80,30% 

ABD 16:15 Sanayi Üretimi (Aylık) Ağu 0,20% 0,60% 

ABD 16:15 Sanayi Üretimi (Yıllık) Ağu   3,90% 

16 Eylül Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 04:30 Yeni Konut Fiyatları (Aylık) Ağu   -0,11% 

Çin 04:30 Yeni Konut Fiyatları (Yıllık) Ağu   -1,67% 

Çin 05:00 Sanayi Üretimi (Aylık) Ağu   0,38% 

Çin 05:00 Sanayi Üretimi (Yıllık) Ağu 4,00% 3,80% 

İngiltere 09:00 Perakende Satışlar (Aylık) Ağu -0,60% 0,30% 

İngiltere 09:00 Perakende Satışlar (Yıllık) Ağu -4,20% -3,40% 

Türkiye 10:00 Yıl Sonu TÜFE Beklentisi Eyl   70,60% 

Euro Bölgesi 12:00 TÜFE (Final-Aylık) Ağu 0,50% 0,50% 

Euro Bölgesi 12:00 TÜFE (Final-Yıllık) Ağu 9,10% 9,10% 

Türkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Tem   8,98% 

Türkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Tem   160,57% 

ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektörü Aktivite Endeksi Eyl   -4,4 

ABD 17:00 Michigan Tüketici Güven Endeksi (Öncü) Eyl 60 58,2 

19 Eylül Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya Tüm Gün Tatil       

İngiltere 02:01 Rightmove Konut Fiyatları (Aylık) Eyl   -1,30% 

İngiltere 02:01 Rightmove Konut Fiyatları (Yıllık) Eyl   8,20% 

Türkiye 10:00 Uluslararası Yatırım Pozisyonu (USD) Tem   -222,4Mlr 
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kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Altıeylül Mah. Keçeci sok. Özcanerİşmerkezi No:17 K:1 Altıeylül/ Balıkesir 

Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34 

 

 

Ferdi Uğur Taçkınlar 

Araştırma Müdürü 

02123953227 

ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr 

 
Arif Tekin Seğmen 

Araştırma Uzmanı 

02123953213 

arif.segmen@piramitmenkul.com.tr 
 

Ahmet Ökmen 

Araştırma Uzmanı 

02123953251 

ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr 
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