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BIST-100 3.402,81 +0,34
BIST-30 3.728,29 +0,68
BIST-BANKA 4.113,08 -1,97
BIST-SINAI 5.186,50 -0,15
BIST-TUM 3.694,93 +0,35
BIST Hacim-TUM(mn TL) 114.607 -18,19
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EURUSD 1,0007 1,03
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THYAO 74,70 8.556,11
YKBNK 7,84 8.457 34
AKBNK 15,69 7.939,85
EKGYO 4,88 6.496,59
SISE 26,28 5.367,50
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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisse endekslerindeki pozitif kapanisin ardindan bu sabah
Asya’da alis adirlikh bir seyir izlenmektedir. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %2,35, Topix
Endeksi %2,11 artida seyretmekte. Cin endekslerinde saticili bir seans mevcut; Hong
Kong Hang Seng Endeksi %0,86 geriledi. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,41 ylkseldi. Bu
sabah Japonya‘’dan gelen verilere gore Asya devi ikinci geyrekte yillik %3,5 blylyerek
beklentiyi asti; geyreklik blylime %0,9 ile beklentiyi geride birakti. Buglin piyasalarin
giindeminde Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) faiz karari éne gikiyor. Temmuzda 50bp
ile beklenti Uzerinde faiz artirmina giden AMB'nin bugin de 50bp faiz artirmasi
beklenmekte. Enflasyonla miicadelede 2011 yilindan beri ilk kez temmuzda faiz
artirnmina giden AMB, daha fazla artirrmin yolda oldugunun sinyalini vermisti. 2014
yilindan bu yana stiren negatif faiz ddénemini sonlandiran bankanin mevduat faizi %0,00,
ana refinansman operasyonlarina uyguladigi faiz orani %0,50, marjinal borg verme faizi
%0,75 seviyesinde bulunuyor. Euro Boélgesi‘nde yillik enflasyonun gecen ay %9’u asarak
Gift hanelere yaklasmasi ve EURUSD paritesinin yirmi yilin _en disuk seviyelerini
gérmesinin ardindan, resesyon beklentilerine ragmen bazi politika yapicilardan gelen
aciklamalarin da etkisiyle 75bp faiz artinnmi beklentisi de glic kazanmis durumda.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri hafta ortasinda karisik bir
gorinim sergiledi. DAX Endeksi %0,35 artarken FTSE 100 Endeksi %0,86 disti. CAC
40 Endeksi ise glnu yatay bir gériinimle tamamladi. ABD hisse senedi piyasalarinda
%1'i asan artislar kaydedildi. Nasdaq Bilesik Endeksi %?2,14’lik ylkselisle yukari yonli
hareketin 6nciist oldu. EUR/USD paritesi %1’lik artisla yeniden 1 seviyesine yiikseldi.
Dolar Endeksi (DXY) ise 109,6 puandan islem gordi. Paralelinde ABD 10 yillik Hazine
tahvili faizi de 8,4bp’lik dlstsle %3,27 dizeyine geriledi. Eurostat'in acikladidi verilere
gére Euro Bélgesi’'nde ikinci ceyrek biiyiime rakamlari beklentileri asti. GSYIH 2C22'de
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %4,1 buyirken bu yilin ilk ceyredine goére %0,8
blyime kaydedildi. Fed’in bej kitap raporunda, éniimuizdeki 6 ila 12 ay boyunca talebin
daha da yumusayacadina dair beklentilere dikkat cekilerek, gelecekteki ekonomik
blylme igin goriinim genel olarak zayif kaldidi belirtildi. Buna karsin Cleveland Fed
Baskani Loretta Mester, faizlerin %4'lin lzerine cikarilmasi ve bir sirelidine o seviyede
tutulmasi gerektigini yineledi. Akabinde Fed Baskan Yardimcisi Lael Brainard katildidi
konferansta, faiz oranlarini enflasyon kontrol altina alinmadan erken indirmenin riskli
olabilecedini dile getirdi. Artan kiiresel resesyon endiseleri emtia fiyatlamalar Gzerinde
etkili olmaya devam etmekte. Brent petrol diin %5'ten fazla diserek Subat 2022’den bu
yana ilk defa varil basina 90USD’nin altinda kapanis yapti. Ons altin ise %1
dederlenerek 1.719USD'ye yiikseldi.

BIST 100 Endeksi glinlin ilk islem saatlerinde gelen satiglar ile bir middet negatif
bolgede seyretti. Glnln geri kalan kisminda yukari yoénli bir hareket igerisinde olan
gbsterge endeks kapanisi %0,34'lik artisla yapti. Bdylece kapanis rekor serisi
korunarak 3.402,81 puana ulasti. USD/TRY kuru yatay bant hareketini strdilrirken
EUR/TRY kuru paritenin etkisiyle %1’lik artis kaydetti. Gram altinsa 8 TL dederlenerek
1.006 TL'ye yikseldi. Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gére temmuzda 92,8mir

TL'lik agik veren nakit dengesinde agustosta 28,7mlr TL'lik nakit fazlasi olustu.

Tsi Donem Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 1SO Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi Adu 50
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Orani Eyl 1,25% 0,50%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 239K 232K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Emek Elektrik (EMKEL,Pozitif): (KAP) Basta Tlrkiye olmak lizere Azerbaycan, Glrcistan, Irak,
Malezya, Suudi Arabistan ve Vietnam'dan Adustos ayinda alinan siparis tutari toplam 24,85mn
TL'dir. 2021 yiindan devreden 90,28mn TL tutarindaki Siparis portfoyl Agustos ay! sonu itibariyle
129,42mn TL'ye yikselmistir.

> Emlak Konut GYO (EKGYO,Pozitif): (KAP) Avcilar Firuzkdy 1. Etap 2. Kisim Arsa Satisi Karsilidi
Gelir Paylasimi Isi'nin sézlesmesi, Yiklenici OZ ER-KA Ins. Tur. Elekt. Taah. Tic. ve San. A.S. &
Yigit Enerji ins. San. ve Tic. A.S. Is Ortaklidi ile Arsa Satisi Karsihdi Satis Toplam Geliri 7,22mlr TL,
Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payl Gelir Orani %35, Arsa Satisi Karsihdi Sirket Payr Toplam
Geliri 2,53mlr TL olmak Ulzere 02.09.2022 tarihinde imzalanmistir.

> Netas Telekomiinikasyon (NETAS,Pozitif): (KAP) Sirket, Tirk Telekominikasyon A.S. ile
imzalanan WiFi-5 Home Gateway Cergeve Tedarik S6zlesmesi kapsaminda; Turk Telekom'dan akilli
ev teknolojileri igin ylksek hiz ve performansta kablosuz internet baglantisi sunan WiFi-5 destekli
fiber modem tedaridi igin 1,53mn USD tutarinda siparis almistir.

> Petkim Petrokimya (PETKM,Negatif): (KAP) Sirket Gretim kompleksinde yaklasik olarak her 4
yilda bir yapilan buyuk bakimin bu yil 07.09.2022 tarihinde Etilen ve Aromatikler Fabrikalarinda
baslamasi ve kompleksin genelinde yaklasik olarak 67 gin surmesi planlanmistir. Bu bakim
kapsaminda Unitelerde cesitli slirelerde planh duruslar gergeklestiriimektedir. Diger Unitelere ara
arin saglayan ve Uretim performansinin en énemli belirleyicisi olan Etilen Fabrikasindaki planli
bakim durusunun yaklasik 67 gin strmesi beklenmektedir. Bu dénemde, basta polimerler olmak
Uzere mevcut stoklarin satislari 6nemli oranda karsilamasi sirket tarafindan 6ngoérilmektedir.

> Tiirk Hava Yollari (THYAO): (KAP) Adustos 2019 doneminde 7,4mn olan toplam yolcu sayisi,
2022 yilinin ayni déneminde 7,8mn olarak gerceklesmistir. Yolcu doluluk orani Adustos 2022
doneminde %86,1 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde yurt disi doluluk orani %85,3 olarak
gercgeklesirken, yurt ici doluluk orani %93,7 olmustur.

> Turk Ilag (TRILC,Pozitif): (KAP) Devlet Malzeme Ofisi Genel Madarliaga 5 Nolu Satinalma Dairesi
Baskanhdi tarafindan acgilan Tibbi Beseri Ilag alim ihalesi “Diadol” markasi ile 37,52mn TL (KDV
harig) tutarla ortaklik uhdesinde kalmistir.

> YEO Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket, Istanbul Enerji San. ve Tic. A.S. tarafindan
duzenlenen ''154 kv Salt Tesisi 2. Faz" ihalesinde, vergiler harig 3,81mn TL bedelle en iyi teklifi
vermis olup ihaleyi diizenleyen idare tarafindan s6z konusu ise ait sdzlesmeye davet yazisi sirkete
ulagmistir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> Japonya'da beklentileri asan bilyiime. Japonya’da Kabine Ofisi'nin acikladidi verilere gore, gayri
safi yurtici hasila 2. geyrekte bir 6nceki doneme gore yillik bazda %3,5 blyldi. Ekonomistler
%?2,9'luk bir blyime bekliyordu. (Bloomberg HT)

> FED, Bej Kitap'ta ekonomik biiylimedeki zayifliga dikkat gekti. FED, bankanin 12 subesinden
gelen analizlerle hazirlanan "Bej Kitap" raporunda, gelecek 6 ila 12 ay boyunca talebin daha da
yumusayacadina dair beklentilere dikkat cekilerek, "Gelecekteki ekonomik blylime icin gorlinim
genel olarak zayif kaldl." dederlendirmesine yer verildi. istihdamin cogu bélgede imli ila orta hizda
arttigi belirtilen raporda, is glcl piyasasl kosullarinin genel olarak siki kalmaya devam ettigi
bildirildi. Raporda, fiyat seviyelerinin oldukga yuksek kalmaya devam ettigi ancak 12 bdlgenin
9'unun artis oranlarinin bir dereceye kadar ihmh hale geldiginin bildirdigi aktarildi. (Bloomberg HT)

> FED/Brainard: Enflasyon diisene kadar siki para politikas! siirdiiriilecek. ABD Merkez
Bankasi (FED) Baskan Yardimcisi Lael Brainard, FED’in enflasyon kontrol altina alinana kadar
miicadeleye devam edecedini ve siki para politikasini stirdirecedini sdyledi. (Bloomberg HT)

> FED/Mester: Enflasyonda zafer ilan etmek igin erken. Cleveland FED Baskani Loretta Mester
faizlerin %4'lUn Uzerine cikarilmasi ve bir slireligine o seviyede tutulmasi gerektigini yinelerken
enflasyonda zafer ilan etmek igin erken olduguna vurgu yapti. (Bloomberg HT)

> GBP/USD 37 yilin en diisiigiinde. GBP %1’e varan deder kaybiyla 1,1410 USD'ye gerilerken bu
seviye en son 1985 yilinda gorilmuisti. (Bloomberg HT)

> Hazine Adustos'ta 28,7mlr TL nakit fazlasi verdi. Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gore
Hazine'nin faiz disi nakit fazlasi 47,89mir TL olurken, nakit fazlasi da 28,73mlir TL olarak
gerceklesti. Adustos'ta gelirleri 336,68mlr TL olan Hazine'nin giderleri 309mir TL olurken, faiz disi
giderleri 288mlr TL ve faiz 6demeleri 20,6mlr TL olarak gergeklesti. (Bloomberg HT)

> Bugday fiyatlari Putin'in so6zleriyle sigradi. Budday fiyatlari Rusya Devlet Baskani Vladimir
Putin'in tahil koridorunu elestiren sézleri sonrasi %4'G asan artisla 8,54 USD’ye yukselerek Haziran
ortas! zirvesini yakaladi. Putin, Temmuz ayinda sadlanan tahil koridoru anlasmasi kapsaminda
yapilan sevkiyatin bilylk boliminin Avrupa’ya gittigini, bu nedenle dasik gelirli Glkelerin
anlasmadan yararlanamadigini belirtmisti. (Bloomberg HT)

» Almanya'da sanayi iretimi Temmuz'da geriledi. Almanya’da mevsim ve takvim etkisinden
arindinlmis sanayi Uretimi, Temmuz'da bir onceki aya kiyasla %0,3 dlstl. Piyasalarda sanayi
Uretimine iliskin beklenti %0,6 dismesi yonindeydi. Sanayi Uretimi, Temmuz'da bir 6nceki yilin
ayni dénemine goére ise %1,1 dlislis gosterdi. Aylik %0,4 artis olarak agiklanan Haziran verisi de
%0,8 artis olarak revize edildi. (Bloomberg HT)

» ABD ham petrolii 8 ayin en diisiik seviyesinde. ABD ham petroli USD'nin rekor seviyelere
ylkselmesi ve kiliresel gapta yasanan resesyon endiseleriyle 85 USD’nin altina geriledi. Brent petrol
de 92 USD’nin altini goérdi. (Bloomberg HT)

> TCMB, Agustos'ta da KiT'lere doviz satmadi. Temmuz ayinin ardindan Agustos ayinda da
TCMB, KiT'lere déviz satisi yapmadi. Haziran ayinda KiT'lere 105mn USD’lik déviz satisi yapilmis,
bu da son bir bucuk yilin en disiik rakami olarak kayda gecmisti. Bu yilin ilk 6 ayinda KiT'lere
yaklasik 18mlr USD'lik satis gergeklesti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

08 Eyliil Persembe

Beklenti
Japonya 02:50 GSYH (Final) 2. Ceyrek 0,50% 0,50%
Japonya 02:50 GSYH (Final-Yilhk) 2. Ceyrek 2,20% 2,20%
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Tem -714B -132,4B
Tirkiye 10:00  1SO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Adu 50
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Orani Eyl 1,25% 0,50%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 239K 232K

09 Eyliil Cuma

Beklenti  Onceki

Cin 04:30  TUFE (Aylk) Agu 0,20% 0,50%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Adu 2,80% 2,70%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Adu -1,30%
Gin 04:30  UFE (Yillik) Adu 3,10% 4,20%

12 Eyliil Pazartesi

Beklenti  Onceki

Cin Tam Gun Tatil
Ingiltere 09:00 GSYH (Aylik) Tem -0,60%
ingiltere 09:00  GSYH (Yillik) Tem 1,90%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Tem -1,30% -0,90%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Tem 1,60% 2,40%
Ingiltere 09:00 Dig Ticaret Dengesi (GBP) Tem -22,3B -11,39B
Tarkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Tem -3,12B -3,46MIir
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Haddi Tem 76,00%
Tarkiye 10:00 MD issizlik Orani Tem 10,30%
Turkiye 13:00 OECD Oncii Géstergeler Endeksi Agu 99,2
Almanya 16:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Tem 16,2B
ABD 18:30 New York Fed Tiketici Enflasyon Beklentisi Agu 6,20%
13 Eyliil Sal

Beklenti  Onceki
Japonya 02:50  UFE (Aylik) Adu 0,40% 0,40%
Japonya 02:50  UFE (Yillik) Adu 8,40% 8,60%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Aylik) Agdu 0,30% 0,30%
Almanya 09:00  TUFE (Final-Yillik) Adu 7,90% 7,90%
Ingiltere 09:00  Issizlik Orani Tem 3,80% 3,80%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Tem -0,70%
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Tem 5,50%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem 1,30%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Tem 8,50%

Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eyl -53,8 -55,3
ABD 15:30  Gekirdek TUFE (Aylik) Adu 0,40% 0,30%
ABD 15:30 Gekirdek TUFE (Yillik) Agu 5,90%
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Adu -0,10% 0,00%
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Adu 8,50%
ABD 21:00 Hazine Butge Dengesi (USD) Adgu -211B

14 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Ayhk) Tem 9,60%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Yillik) Tem -4,40%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylk) Tem 1,00% 1,00%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Tem -1,80% -1,80%
Ingiltere 09:00  TUFE (Aylik) Adu 0,60%
Ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Adu 9,80% 10,10%
Ingiltere 09:00  UFE (Aylik) Adu 0,10%
Ingiltere 09:00  UFE (Yillik) Adu 23,90% 22,60%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem 0,20% 0,70%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem 0,80% 2,40%
ABD 15:30  Gekirdek UFE (Aylik) Adu 0,30% 0,20%
ABD 15:30  Gekirdek UFE (Yillik) Agu 7,60% 7,60%
ABD 15:30  UFE (Aylik) Adu 0,10% -0,50%
ABD 15:30  UFE (Yillik) Adu 10,40% 9,80%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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