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Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah saticili bir seyir
izlenmektedir. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,85, Topix Endeksi %0,63 ekside
seyretmekte. Cin’de beklentinin altinda gelen dis ticaret rakamlarinin ardindan erken
islemlerde kaydettigi kayiplarini geri alan Sanghay Bilesik Endeksi yatay, Shenzhen
Bilesik Endeksi bir miktar primli seyrediyor. Hong Kong Hang Seng Endeksi, teknoloji
hisselerindeki sert satiglarin etkisiyle %1,92 geriledi. Fed'in enflasyonla micadelede
sahin durusunu koruyacadi beklentisi ABD Dolari ve tahvil faizleri Uzerindeki yukari
yonli baskiyi devam ettirmekte olup riskli piyasalara yonelik istahi sinirlamaktadir.
Dolar Endeksi (DXY) 110,6 puanin lizerinde 2002 yilindan beri, ABD 10 yil vadeli Hazine
tahvillerinin faizi %3,35 civarinda 2011’den beri en yilksek seviyelerde seyretmektedir.
Bugtin veri takviminde Euro Bodlgesi'nde ikinci geyrek nihai biyiime rakamlari ve ABD'de
bélgesel ekonomik kosullarin dederlendirildigi Fed'in bej kitabi ve Cleveland Fed Baskani
Loretta Mester’in konusmasi takip edilecek. Yurt iginde gegen ayin Hazine nakit dengesi
kiresel piyasalarda sikilasan finansal kosullarin
etkisiyle hisse endeksleri dismeye devam ederken BIST100 Endeksi‘nde pozitif ayrisma
derinlesmektedir. Sert ylkselislerin ardindan olasi diizeltmelere karsi temkinli olunmasi

BIST-100 3.391,38 +0,98

BIST-30 3.703,02 +0,92

BIST-BANKA 4.195,86 +7,35

BIST-SINAI 5.194,08 +0,42

BIST-TUM 3.682,19 +0,79

BIST Hacim-TUM(mn TL) 140.095 16,31 izlenecek. Borsa Istanbul tarafinda;
VIOP30 Yakin Vade 3.872,25 0,43|  gerektidini disinmekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri genelinde karisik bir gérinim
hakim oldu. DAX Endeksi %0,87’lik artisla bélgeden pozitif ayrisirken FTSE 100 ve CAC
40 Endeksi hafifge pozitif fiyatlandi. ABD hisse endeksleri ise bayram tatilinin ardindan
haftaya negatif bir goérinimle basladi. Nasdaq Bilesik Endeksi %0,74, Dow Jones
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USDTRY 18,2245 0,03 Endeksi %0,55 ve S&P 500 Endeksi %0,41 disti. DXY 2002 yilindan bu yana ilk defa
EURTRY 18,0526 -0,22 110 puanin {zerine vyiikselirken EUR/USD paritesi %0,28'lik diisiisle 0,99 diizeyine
EURUSD 0,9905 -0,28 geriledi. ABD 10 yilik Hazine tahvilinin faizi 15,8bp’lik artisla %3,35’%e yikseldi.

Avrupa’nin lokomotifi Almanya’da enerji tedarigindeki belirsizliklerin de etkisiyle fabrika
siparisleri temmuzda %1,1 disti. ABD tarafinda gegen ayin nihai PMI verileri agiklandi.
ISM imalat disi PMI verisi diuslis beklentilerine karsin 0,2 puan artarak 56,9 puana
yUkseldi. Buna karsin S&P/Markit hizmet PMI'l beklenenden fazla diiserek 43,7 puana
geriledi. Boylece bilesik PMI 44,6 puan dizeyinde gercekleserek esik dederin altinda
kaldi. Emtia grubundan Brent petrol %?2,64’lik disulsle varil basina 93USD’ye geriledi.
Ons altin %0,5 deder kaybetse de 1.700USD’nin hemen lizerinde kalmaya devam etti.

BIST 100 Endeksi giin ortasina dodru gelen hizh satislarin etkisiyle 3.300 puanin altina
gerilese de akabinde gelen alislarin neticesinde gini %0,98'lik artisla tamamladi.
Boylece gdsterge endekste kapanis rekoru 3.391,38 puana ulasti. Ayrica Endeks’in lot
bazinda hacmi Kasim 2020’den bu yana ilk defa dokuz milyarin Gzerine ylkseldi. Banka
(XBANK) ve Likit Banka (XLBNK) Endeksi %7'den fazla artarak Borsa Istanbul’daki
yukari y6énli harekete oncilik etti. USD/TRY kuru stabil kalirken EUR/TRY kuru
paritedeki diuslsun etkisiyle %0,22 geriledi. Gram altin 4 TL'lik deder kaybiyla 998 TL
civarinda islem go6rdi. TCMB, adustos ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesinde
enflasyona en belirgin katkinin temel mal ve hizmet gruplarindan geldigini ifade etti.
TCMB'nin adustos ayina dair acikladigi verilere gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru
(REDK) 52,84'e geriledi. REDK, Aralik 2021'de 48,1 ile rekor dlstik seviyeye gerilemisti.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem -0,50% 0,40%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -0,50%
ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Aylik) Agdu -0,10%
ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Agu 11,80%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Final) 2. Ceyrek 0,60% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Final-Yillik) 2. Geyrek  3,90% 3,90%
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Tem -70,5B -79,61B
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Adu -92,8Mir

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Rubenis Tekstil (RUBNS,Pozitif): (KAP) Sirketin Urin satislari kapsaminda 18.08.2022-
06.09.2022 tarihleri arasinda farkli sirketler ile 40,45mn TL tutarh ham kumas ve iplik siparis
s6zlesmesi imzalanmis ve bedelleri nakden tahsil edilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Cin'de dis ticaret ivme kaybetti. Cin'de ihracat Agustos'ta gecen yilin ayni dénemine gore %7,1
artti. Ekonomistlerin beklentisi ihracatin %13 artacadi yéniindeydi. Ihracat Temmuz'da ise %18
biylime kaydetmisti. ithalat ise Temmuz'da kaydettigi %2,3 artisin ardindan Agustos'ta yalnizca
%0,3 seviyesinde biliylime kaydetti. ithalattaki artis %1,1 olan analist beklentilerinin altinda kaldi.
Boylece Cin'in dis ticareti biylime ic ve dis talebin zayiflamasiyla Ajustos'ta ivme kaybetmis oldu.
(Bloomberg HT)

» Fitch'ten Euro Bdlgesi icin resesyon uyarisi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings, Kuzey Akim boru hatti Uzerinden gaz arzinin tamamen durmasinin Euro Bdlgesi'nde
resesyon olasiligini daha da artirdigini bildirdi. Fitch, Haziran ayinda yaptigi tahminlerde, Euro
Bolgesi Gayrisafi Yurt ici Hasilasi'nda (GSYH) kurulusun Haziran ayinda yaptigi tahminlere kiyasla
1,5-2 puanhk dislse neden olacagi 6ngoruldi. (Bloomberg HT)

> ABD ISM Hizmet Endeksi'nde beklenmedik yiikselis. ABD'de ISM Hizmet Endeksi ticari
faaliyetlerdeki ve yeni sipariglerdeki artisla beklentilerin aksina 56,7'den AJustos ayinda 56,9'a
ylkseldi. Ekonomistlerinin medyan tahmini gdstergenin 55,3'e gerilemesi yonindeydi. (Bloomberg
HT)

> AMB/Kazaks: Derin ve uzun bir resesyon faiz artis hizini dusiirebilir. Avrupa Merkez
Bankasi (AMB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Letonya Merkez Bankasi Baskani Martins Kazaks uzun ve
derin bir resesyon yasanmasi halinde AMB'nin faiz artis hizini diistirebilecegini soyledi. (Bloomberg
HT)

> TL'nin reel degeri 7 ayin en diisiik seviyesinde. TL'nin reel dederini gésteren reel efektif doviz
kuru Adustos'ta 52,84 oldu. Boylelikle reel efektif doviz kurunda Ocak'tan bu yana en dlslik seviye
kaydedildi. Reel efektif doviz kuru Aralik'ta 48,10 ile rekor disik seviyeye gerilemisti. (Bloomberg
HT)

» Enerji krizi ortasinda komiir fiyatlarinda yeni rekor. OPIS tarafindan iki haftada bir derlenen
endekse gore, Avustralya'nin Newcastle limaninda ylUklenen kdédmir spot piyasada ton basina
436,71 USD ile tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasti. Newcastle Ekim ay! vadelileri ICE
Futures Europe'ta, %5’'lik artisla ton basina 463,75 USD’ye cikarak Ocak 2016'ya kadar uzanan
verilerdeki en yuksek seviyeye ulasti. (Bloomberg HT)

> TCMB, 24 yilin zirvesine c¢ikan enflasyonu nasil agikladi?. TCMB Agustos ayina iliskin aylik
fiyat gelismeleri dederlendirmesini yayimladi. Dederlendirmede AgJustos'ta enflasyona en belirgin
katkinin temel mal ve hizmet gruplarindan geldidi ifade edilirken enerji enflasyonunun, uluslararasi

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ham petrol fiyatlarindaki gériiniime badh olarak gerileyen akaryakit fiyatlariyla dislis gosterdidi
vurgulandi. (Bloomberg HT)

> Almanya'da fabrika siparisleri 6 aydir geriliyor. Aimanya'da fabrika siparisleri Temmuz ayinda
bir 6nceki aya gore %1,1 ile beklentileri asan daralma kaydetti. Ekonomistlerin beklentisi fabrika
siparislerinin %0,7 daralmasi yonlindeydi. Haziran ayi daralmasi da %0,4'ten %0,3'e revize edildi.
Almanya'da fabrika siparisleri Temmuz'da bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %13,6 dlstl.
Ekonomistlerin beklentisi daralmanin %13,4 olmasi yonindeydi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

07 Eyliil Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Gin 05:00 Dis Ticaret Dengesi (USD) Adgu 93B 101,3B
Japonya 08:00  Oncii Gostergeler Endeksi (Oncii) Tem 100,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Tem -0,50% 0,40%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -0,50%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlar (Aylik) Adgu -0,10%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Agu 11,80%
Euro Bolgesi 12:00  GSYH (Final) 2. Geyrek  0,60% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Final-Yilhk) 2. Ceyrek 3,90% 3,90%
ABD 15:30  Dig Ticaret Dengesi (USD) Tem -70,5B -79,61B
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Agu -92,8Mir

08 Eyliil Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50  GSYH (Final) 2. Geyrek  0,70% 0,50%
Japonya 02:50 GSYH (Final-Yillk) 2. Ceyrek 2,90% 2,20%
Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi (JPY) Tem -714B -132,4B
Tirkiye 10:00  1SO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Adu 50
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gdsterge Faiz Orani Eyl 0,50%
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalik 240K 232K

09 Eyliil Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Cin 04:30  TUFE (Aylk) Agu 0,20% 0,50%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Agu 2,80% 2,70%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Adu -1,30%
Gin 04:30  UFE (Yillik) Adu 3,10% 4,20%

12 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Cin Tam Gun Tatil
Ingiltere 09:00  GSYH (Aylk) Tem -0,60%
Ingiltere 09:00 GSYH (Yillik) Tem 1,90%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Tem -1,30% -0,90%

Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Tem 1,60% 2,40%
Ingiltere 09:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Tem -22,3B -11,39B
Tlrkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Tem -3,4B -3,46Mlr
Tlrkiye 10:00 Dig Ticaret Haddi Tem 76,00%
Tlrkiye 10:00 MD issizlik Orani Tem 10,30%
Tirkiye 13:00 OECD Oncii Géstergeler Endeksi Agu 99,2
Almanya 16:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Tem 16,2B
ABD 18:30 New York Fed Tuketici Enflasyon Beklentisi Agu 6,20%
13 Eyliil Sah

Beklenti  Onceki
Japonya 02:50 UFE (Aylik) Agu 0,40% 0,40%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Agdu 8,40% 8,60%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Aylik) Agu 0,30%
Almanya 09:00  TUFE (Final-Yillik) Agu 7,90%
Ingiltere 09:00 Issizlik Orani Tem 3,80% 3,80%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Tem -0,70%
Tlrkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillk) Tem 5,50%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem 1,30%
Tlrkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem 8,50%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eyl -53,8 -55,3
ABD 15:30  Gekirdek TUFE (Aylik) Adu 0,30% 0,30%
ABD 15:30  Gekirdek TUFE (Yillik) Adu 5,90%
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Agu -0,10% 0,00%
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Agu 8,50%
ABD 21:00 Hazine Bitge Dengesi (USD) Agu -211B

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

