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05.09.2022 Pazartesi

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya satis agirlikh bir seyirle
basladi. Bu sabah Japonya endeksleri yatay bir seyir izlemekte. Cin endekslerinde sinirl
satislar mevcut. Kayiplara oncllik eden Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,57 dustl.

Asya |§Iemler|nde Japon yeninin ABD Dolari_karsisinda zaylflamayl surdurerek 140,8

cikti. Cin‘den bu sabah gelen verilere gére Caixin hizmet sektérli PMI gegen ay 55,5

puandan 55,0 puana geriledi. Ayni donem igin imalat disi resmi PMI rakami 52,6
seviyesinde bulunuyor. Buglin diinya genelinde PMI verileri ve Euro Bdlgesi'nde bu ayin
Sentix Yatinmcr Glven Endeksi takip edilecek. Ayrica, hafta sonu G-7 Ulkelerinin Rus
gazi igin tavan fiyat uygulanmasi konusunda uzlagmasinin ardindan bugln OPEC+
grubunun toplantisi izlenecek. Uretim kisintisina gidilebilecegi beklentileri petrol
fiyatlarini bir miktar desteklemisti. Yurt icinde TSI 10.00'da TUIK gecen ayin enflasyon
gerceklesmelerini_yayinlayacak. TUIK verilerine gére TUFE temmuzda yillik %79,60,
aylik %?2,37 artti. Foreks anketine gére adustos igin medyan beklenti yillik %81,30,
aylik %?2,04 seviyesinde bulunuyor. Verilerin ardindan yarin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) aylk enflasyon raporunu yayinlayacak.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri haftanin son islem
glninde DAX Endeksi'nin %3,33'lUk artisini takip ederek pozitif bir gériinim sergiledi.
CAC 40 Endeksi %2,21 ve FTSE 100 Endeksi %1,86'lik artis kaydetti. EUR/USD paritesi
1 seviyesinin hemen altinda, Dolar Endeksi (DXY) 109,6 puanda stabil kaldi. Almanya’da
ihracatin ithalattan daha ylksek oranda dismesiyle dis ticaret fazlasi temmuzda 5,4mir
EUR’ya geriledi. Disg ticaret dengesi fazlasinin piyasa beklentisine kiyasla yliksek
dismesi resesyona dair isaretleri glglendirdi. Ayni dénemde Euro Boélgesi‘nde yillik
UFE’nin %37,9 ile rekor diizeyde artmasi bélge geneline dair artan {retim maliyetlerini
gésterdi. Uretici fiyatlarinin bir &nceki aya gére artisi ise %4'G buldu. ABD hisse
endeksleri cuma glinl negatif bir gériinim ortaya koydu. Nasdaq Bilesik Endeksi %1,31
diserken Dow Jones ve S&P 500 Endeksleri %1,07 oraninda paralel diisti. ABD 10 yillik
Hazine tahvilinin getirisi 6,2bp’lik dustsle %3,19’a geriledi. Federal Agik Piyasa
Komitesi'nin (FOMC) eylul toplantisi 6ncesinde istihdam verileri piyasalarin odaginda yer
almaya devam etti. ABD'nin adustos ayi tarim disi istihdami 315 bin kisilik artisla
beklentileri bir miktar asti. Istihdam verilerinde saglikh gérinimin korunmasi Fed’'den
Uiclinct kez 75bp’lik faiz artis beklentisini glglendiriyor. Kiymetli madenlerden ons altin
1.700USD’nin altinda kalici olmayip cuma giind %0,86'lik artisla 1.712USD'ye ylkseldi.
Brent petrol %1’den fazla dederlenerek varil basina 93USD'ye ulasti.

BIST 100 Endeksi cuma glni boyunca yukari ydnli hareketini korudu ve %2,55'lik
artisla Avrupa hisse endekslerine paralel gérinim ortaya koydu. Bdylece gosterge
endekste kapanis rekoru 3.222,74 puana ylkseldi. Banka (XBANK) ve Likit Banka
(XLBNK) Endekslerinin %8 civarinda artis kaydetmesi Borsa Istanbul’daki yiikselisin
onclst oldu. USD/TRY kuru 18,2 TL'deki stabil gérinimint korurken EUR/TRY kuru
yatay alicili bir seyir izledi. Gram altin ise (g glinlik disisiin ardindan yeniden 1.000
TL'nin Gzerine yUkseldi. Ticaret Bakanligi'nin agustos ayina dair acgikladigi 6ncu verilere
gore dis ticaret acigi 11,3mlr USD ile rekor kirdi.

Donem Beklenti

ABD Tum Gin Tatil

Tlrkiye 10:00  TUFE (Aylik) Agu 2,04% 2,37%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Adu 81,30% 79,60%
Tirkiye 10:00  UFE (Aylk) Adu 5,17%
Tirkiye 10:00  UFE (Yillik) Adu 144,61%
Almanya 10:55  S&P Hizmet PMI (Final) Agu 48,2 48,2
Almanya 10:55  S&P Bilesik PMI (Final) Agu 47,6 47,6
Euro Bolgesi 11:00  S&P Hizmet PMI (Final) Agu 50,2 50,2
Euro Bolgesi 11:00  S&P Bilesik PMI (Final) Agu 49,2 49,2
Euro Bolgesi 11:30  Sentix Yatirnmcl Guven Endeksi Eyl -27,5 -25,2
ingiltere 11:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Agu 52,5 52,5
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Agu 50,9 50,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Gersan Elektrik (GEREL,Pozitif): (KAP) Sirket ile Ankara'da yerlesik Full Elektrikli Araglar Sarj
Ag1 Istasyonlan Isletmecili§i Enerji Tic. ve San. A.S.arasinda, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi Teknolojik Urin Yatinnm Destek Programi kapsaminda kullaniimak {izere "Sarj istasyonlari
ve Yazilim Sistemleri'ni" iceren Urinlerin imalat ve satisina yo6nelik olarak 12,72mn TL+KDV
tutarinda "Imalat-Satis Sézlesmesi" imzalanmistir.

> Girigsim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirketin %70 bagh ortakhigi Europower Enerji ve
Otomasyon Tek. San. Tic. A.S., Irak'ta yerlesik bir firma ile '"Orta Gerilim Anahtarlama Urlnleri ve
Yedek Malzemeleri" satisina ydnelik s6zlesme imzalamistir. Sézlesme bedeli 5,3mn USD'dir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Enerjisa'ya bagh dagitim sirketleri ile 06.09.2022
tarihinde toplam 16,02mn USD tutarinda 3 s6zlesme imzalamaya davet edilmistir.

> Izmir Demir Celik (IZMDC,Negatif): (KAP) Sirket, Celikhane b&limiinde lretime gegcici olarak
bir vardiya ara vererek uretimi iki vardiyaya, Cubuk Haddehanesi bélimiinde ise Uretime gegici
olarak iki vardiya ara vererek Uretimi bir vardiyaya disirmustlr. Profil Haddehane tesisinde Uretim
normal diizeninde devam edecektir.

> Vakif GYO (VKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket, Kocaeli ili, Gebze Ilcesi, Cayirova Mahallesi, 6365 ada
8 parselde yer alan 28.414m2 alanh gayrimenkuld 167,5mn TL bedelle satin almistir.

Ekonomi Haberleri

> EUR 20 yilin dibinde. EUR/USD paritesi 0,99 seviyesinin altini test ederek 2002'den bu yana en
dusuk seviyeyi gordiu. Parite Uzerindeki fiyatlamalarla ilgili temel belirleyici faktér son dénemde
agirlasan eneriji krizi oldu. (Bloomberg HT)

» Gazprom, Avrupa'ya gaz akisini tamamen durdurdu. Rus enerji sirketi Gazprom, Kuzey
Akim'daki bir tlrbinde arizalarin tespit edildigini ve dogalgaz sevkiyatinin belirsiz bir sireligine
durduruldugunu acikladi. (Bloomberg HT)

> Dig ticaret acigi Agustos'ta rekor kirdi. Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore, dis
ticaret acigi Agustos ayinda %162 artarak 11mlr USD'yi asti. 2022 yili Agustos ayinda gecgen yilin
ayni ayina goére; ihracat %13,2 artisla 21,3mlr USD, ithalat da %40,8 oraninda artigla 32,6mn USD
oldu. (Bloomberg HT)

> ABD'de tarim disi istihdam tahminleri asti. ABD'de Calisma Bakanhgi'nin verilerine goére
basvurular 315 bin artti, issizlik orani isgictine katiimin artmasiyla %3,5'ten 3,7'ye ylkseldi.
Ekonomistlerin medyan tahmini 298 bin artisti. Issizlik oraninda beklenti %3,5'ti. Ortalama saatlik
kazancglar aylik %0,3, yillik %5,2 artti. Beklenti aylik %0,4, yilik %5,3 artisti. Isgiiciine katilim
orani AJustos'ta %62,1'den %62,4'e yukseldi, beklenti %62,2'ydi. Son 2 ayin istihdam verisi 107
bin asagi yonlu revize edildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Reel kesim net doviz acigli 12 yilin en diisiik seviyesinde. Merkez Bankas! verilerine gore,
finansal kesim disi firma net d6viz pozisyon acigi 100,8mlir USD olarak gergeklesti. Net doviz acidi
Mayis 2022 doénemine gére 5,85mlr USD azaldi. Reel kesimin doviz agidi son 12 yilin en distk
seviyesine inerken dusls sirketlerin yurt disi bankalardan sadladigi uzun vadeli kredilerin
azalmasindan kaynaklandi. (Bloomberg HT)

> Avrupa'da dogalgazin fiyati artti. Dodalgazin MWH fiyati Agustos ayinin ilk gininde yaklasik
200 Euro’dan islem gormusti. Avrupa'da derinligi en fazla olan Hollanda merkezli sanal dogalgaz
ticaret noktasi TTF'de islem goren Eylal vadeli gaz kontrat fiyati, 30 Adustos'ta 252 Euro’dan
kapandi. Boylece, dogalgazin MWH fiyati, Avrupa'da bir ayda %26 artis gosterdi. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi'nde UFE Temmuz'da da artisim siirdiirdii. Euro Bolgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi
(UFE), eneriji fiyatlarindaki artisin etkisiyle Temmuz'da bir dnceki aya kiyasla %4, gegen yilin ayni
ayina kiyasla %37,9'la rekor seviyede artis kaydetti. Beklenti yillik bazda %37,3, aylik bazda ise
% 3,7 olmasi yénindeydi. (Bloomberg HT)

> Alman verisi, ekonomide durgunluk sinyali veriyor. Almanya Istatistik Ofisi'nin verilerine gére
Temmuz ayinda ticaret dengesi 5,4mlir EUR fazla verdi. Haziran'da dis ticaret fazlasi 6,2mir EUR
olmustu. Ihracat bu dénemde %?2,1, ithalat %1,5 distl. ithalat dnceki ay %0,2, ihracat %4,5
artmisti. (Bloomberg HT)

> Kiiresel gida fiyatlan diisiisiinii besinci aya tasidi. Birlesmis Milletler FAO Endeksi diinyada
gida maliyetlerinin AJustos ayinda bir 6nceki aya gore %1,9 geriledigini gosterdi. Endeks, Ocak
ayindan beri en disik seviyesinde seyretmeyi sirdiridyor. (Bloomberg HT)

> FED/Bostic: Enflasyonu diisiirme cabasi tamamlanmis degil. Atlanta FED Baskani Raphael
Bostic merkez bankasinin enflasyonu sogutma galismalarinin hala tamamlanmadigini belirtti. Bostic,
“Enflasyon yilksek, enflasyon héala cok ylksek ve bizim enflasyonu hedef seviyemize cekmemiz
gerekiyor” ifadelerini kullandi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

05 Eyliil Pazartesi

Beklenti  Onceki

ABD Tum Gun Tatil

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Adu 49,2 49,2
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Agu 48,9 48,9
Gin 04:45 Caixin Hizmet PMI Adu 54 55,5
Cin 04:45  Caixin Bilesik PMI Adu 54
Turkiye 10:00  TUFE (Aylik) Adu 2,04% 2,37%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Adu 81,30% 79,60%
Turkiye 10:00 UFE (Aylik) Adu 5,17%
Tlrkiye 10:00 UFE (Yillik) Agu 144,61%
Almanya 10:55 S&P Hizmet PMI (Final) Adu 48,2 48,2
Almanya 10:55  S&P Bilesik PMI (Final) Adu 47,6 47,6
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Final) Adu 50,2 50,2
Euro Bolgesi 11:00  S&P Bilesik PMI (Final) Adu 49,2 49,2
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirimci Glven Endeksi Eyl -27,5 -25,2

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 11:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Agu 52,5 52,5

Ingiltere 11:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Agu 50,9 50,9
06 Eyliil Sal

Beklenti
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Tem -0,20% -0,40%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillhk) Tem -9,00%
Tarkiye 14:30  TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Adgu 54,01
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Final) Agu 44,1 44,1
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Final) Adgu 45 45
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Agu 55,5 56,7
ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Agu 117,63

07 Eyliil Carsamba

Beklenti  Onceki

Cin 05:00 Dig Ticaret Dengesi (USD) Agu 93B 101,3B
Japonya 08:00  Oncii Géstergeler Endeksi (Oncii) Tem 100,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem -0,20% 0,40%
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -0,50%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlar (Ayhk) Agu -0,10%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Agu 11,80%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Final) 2. Ceyrek 0,60% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00  GSYH (Final-Yillik) 2. Geyrek  3,90% 3,90%
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (USD) Tem -70,5B -79,61B
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Agu -92,8Mir

08 Eyliil Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 GSYH (Final) 2. Ceyrek 0,70% 0,50%
Japonya 02:50 GSYH (Final-Yilhk) 2. Geyrek 2,90% 2,20%
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Tem -714B -132,4B
Tirkiye 10:00  1SO Tirkiye fhracat iklimi Endeksi Adu 50
Euro Bolgesi 15:15 ECB Gosterge Faiz Orani Eyl 0,50%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 240K 232K

09 Eyliil Cuma

Beklenti  Onceki

Gin 04:30  TUFE (Aylik) Adu 0,20% 0,50%
Cin 04:30  TUFE (Yillik) Adu 2,80% 2,70%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Adu -1,30%
Cin 04:30  UFE (Yillik) Agu 3,10% 4,20%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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