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01.09.2022 Persembe

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda saticili seyrin sirdugint gérmekteyiz. Bu
sabah Cin ana kara hisse endeksleri yatay seyrederken Hong Kong Hang Seng Endeksi
%1,71 distl. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,58, Topix Endeksi %1,34 geriledi.
Glney Kore Kospi Endeksi‘nde glinlik kayip %2 civarinda. Fed Baskani Powellin
Jackson Hole konferansindaki para politikasina iliskin sahin tutumunun kiresel piyasalar
Uzerindeki etkisi surlyor. Ayrica, Cin’de din gelen resmi PMI verilerinin ardindan bugin
Caixin PMI'nin da imalat sektorliinin agustosta daraldigini isaret etti. Bununla birlikte
Japonya imalat PMI verisi beklentiyi asarak sektorin buytduguni gosterdi. Buglin veri
takviminde dinya genelinde PMI rakamlar takip edilecek. Euro Bolgesi, Almanya,
Ingiltere ve ABD’de imalat PMI verileri izlenecek. ABD’de ISM imalat verisinin sektérin
blylmeyi sirdirdigind ancak blyime hizinin azaldidini isaret etmesi bekleniyor. Yurt
icinde Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Turkiye PMI Imalat Sanayi Raporu’nu agiklayacak.
Veri, temmuzda 46,9 puana gerileyerek 26 ayin en dustk dederini aldi. Temmuz
raporunda zayif talebin Uretim ve yeni siparislerde yavaslamaya yol actidi, nihai Grin
fiyatlarinda yaklasik bir buguk yilin en hafif ylkselisinin oldugu ve istihdamin sinirh
arttigi kaydedildi. Verilerin, enflasyonist baskilarin zirve yaptigi yoniinde sinyal vermeye
devam ettigi ifade edildi. Ayrica bugiin, pazartesi glinkli resmi enflasyon verisi igin 6ncl
gésterge niteligindeki istanbul Ticaret Odasi’nin (ITO) Istanbul perakende ve toptan
esya fiyatlar aciklanacak. Istanbul’da perakende fiyatlar temmuzda aylk %4,09, yillik
%99,11 artti. Borsa Istanbul tarafinda; yarin agiklanacak ABD istihdam verisi dncesinde
kiresel piyasalardan negatif ayrisma devam etmektedir. Kisa vadede pozitif gérinimuin
korunabilecegini distinmekle birlikte istihdam verisi 6ncesinde temkinli pozisyonlanma
gerekmektedir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri agustos ayina dair acgiklanan énci
enflasyon verilerinin etkisiyle negatif bir goériinim ortaya koydu. DAX ve FTSE 100
Endeksleri %1 civarinda diserken CAC 40 Endeksi'nde %1,37'lik disis gergeklesti.
Eurostat’in verilerine gére Euro Bélgesi'nde yilik TUFE beklentileri asarak %9,1'e
yiikseldi. Aylik TUFE de %0,5'lik artisla beklentilerin (izerinde yer aldi. Bélge'nin tiiketici
fiyatlarindaki rekor yiikselis Avrupa Merkez Bankasi’'ndan (AMB) yiliksek montanh faiz
artis beklentisini giglendirirken risk istahini baskiladi. Bu gelismelerin neticesinde
EUR/USD paritesi %0,4'lUk artisla 1,01 dizeyine ylkseldi. Dolar Endeksi (DXY) ise sinirli
duslgle 108,7 puana geriledi. ABD hisse endeksleri hafta ortasinda saticili bir seyir
izledi. Dow Jones Endeksi %0,88, S&P 500 Endeksi %0,78 ve Nasdaq Bilesik Endeksi
%0,56 disti. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 9bp’lik artisla %3,2 ve 2 yillik Hazine
tahvili faizi 5,2bp’lik artisla %3,5 dlzeyine yikseldi. ABD'de ADP Enstitlisi'niin agustos
ayina iliskin acikladigi verilere gore 6zel sekt6r istihdami 132 bin kisi artti. Piyasa
beklentisi ise 300 binlik artis olusmasi yénindeydi. Emtia Grlinlerinden Brent petrol diin
%4'e yakin duslsle varil basina 95USD’ye geriledi. Ons altin ise %0,75'lik deger
kaybiyla 1.711USD dlizeyine indi.

BIST 100 Endeksi din %0,2'lik artis kaydederek kiresel hisse endekslerinden pozitif
ayrismaya devam etti. Yukari y6nllU serisini koruyan gésterge endeks kapanis rekorunu
3.171,21 puana yikseltti. USD/TRY kuru hafta basindan bu yana yatay bir seyir takip
etmektedir. EUR/TRY kuru ise din %0,46 artti. Ons altindaki diistsi takip eden gram
altin 1.000 TL'ye geriledi. TUiK'in acikladigi verilere gére Tiirkiye ekonomisi bu yilin
ikinci ceyredinde beklentileri asarak yillik %7,6 blytdi. Yurt igindeki enflasyonun hizli

artisi blylime oraninda etkili oldu. Zira ylksek enflasyondan dolayi éne gekilen hane
halki tiiketim harcamalarinda kaydadeger yukselis gerceklesti.
UFE temmuz ayinda %90,56 diizeyinde yer aldi.

Hizmet sektdriinde yillik

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylk) Tem 0,00% -1,60%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Tem -6,50% -8,80%
Tlrkiye 10:00 IS0 imalat PMI Adu 46,9
Almanya 10:55 S&P /BME imalat PMI (Final) Agu 49,8 49,8
Euro Bélgesi 11:00 S&P Imalat PMI (Final) Agu 49,7 49,7
ingiltere 11:30 S&P /CIPS imalat PMI (Final) Adu 46 46
Euro Bolgesi 12:00 issizlik Orani Tem 6,60% 6,60%
ABD 15:30 issizlik Basvurulari Haftalik 245K 243K
ABD 16:45 S&P Imalat PMI (Final) Adu 51,3 51,3
ABD 17:00 ISM Imalat PMI Adu 51,8 52,8
ARN 17:NN  Thneaat Harramalar (Auvhil) Tam -N ANO. -1 100/

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Argelik (ARCLK,Pozitif): (KAP) Rusya, Kirgizistan, Tacikistan, Tirkmenistan, Ozbekistan,
Ermenistan, Gurcistan, Azerbeycan, Kazakistan, Belarus ve Modgolistan'da faaliyet gosteren Indesit
International JSC ve Whirlpool RUS LLC hisselerinin tamaminin Argelik A.S. tarafindan devir
alinmasi islemi, kapanis kosullarinin gerceklesmesini takiben, 31.08.2022 tarihi itibariyle
tamamlanmistir. Kapanis tarihi itibariyle hazirlanacak finansal tablolar bagimsiz denetime tabi
tutulacak olup, satin alim bedelinin Gst sinin bagimsiz denetim calismasinin tamamlanmasi
sonucunda kesinlesecektir. Ayrica, Ilgili Ulkeler'de "Indesit" ve "Hotpoint" markalarinin kullanim
hakkinin az 20 yil icin ve onar yillik sirelerle toplamda 40 yila kadar uzatma opsiyonuyla birlikte
Argelik ve devralinan sirketlere verilmistir.

» Gir-sel Turizm (GRSEL,Pozitif): (KAP) Sirket ile Almanya'da yerlesik AGT Bus-& Eventlogistik
sirketi arasinda imzalanan sozlesme ile sirketin hizmet verdigi otobls sinifindaki araclarla
Almanya'nin Hamburg sehrinde personel ve diger toplu ulasim hizmeti verilecektir.

» Hitit Bilgisayar (HTTBT,Pozitif): (KAP) Romanya menseili havayolu firmasi Air Connect, sirketin
Yolcu Hizmet Sistemleri (PSS) ¢6zumleri ile muhasebe yazilim ¢ézUmlerini 26.08.2022 gunu
itibariyle kullanmaya baslamis olup, kullanim siresi 3 yil olacaktir.

Ekonomi Haberleri

> Elektrige zam geldi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), konutlarda eylil itibariyla gegerli
olacak elektrik tarifesine ylizde 20 zam yapildigini bildirdi. (Bloomberg HT)

> Konutlarda kullanilan dogalgaza %20 zam. Boru Hatlarn ile Petrol Tasima AS (BOTAS),
dogalgazda Eyliil itibariyla gecgerli olacak konut tarifesinde ortalama %?20,4, KOBI'lerde %47,6,
sanayi tarifesinde %50,8 ve elektrik Uretim amach tarifede %49,5 zam vyapildidini bildirdi.
(Bloomberg HT)

» AMB/Stournaras: AMB'nin faiz artisi kademeli olmali. Avrupa Merkez Bankasi Yodnetim
Konseyi Uyesi Yannis Stournaras dnimiuzdeki hafta yapilacak para politikasi toplantisinda faizleri
geri adim atmay! gerektirecek bir seviyeye ylkseltmektense kademeli bir yaklasimi tercih edecegini
soyledi. (Bloomberg HT)

> FED/Logan: Fiyat istikrarini yeniden tesis etmek birinci 6nceligimiz. Dallas FED Baskani
olarak gecen hafta goreve basglayan Lorie Logan, "Enflasyonu asadi getirmenin gok net sekilde
onceligi var cunkl, hane halklari ve isletmeler (zerinde ciddi etkileri ve zorluklar var" dedi.
(Bloomberg HT)

> Petrolde 28 ayin en uzun diisiis serisi. ABD ham petroli (WTI), aralarinda FED'in de oldugu
merkez bankalarinin yliksek enflasyonla micadele igin politikalarini sikilastirmasiyla, Agustos’ta art
arda Uclincl ayinda da deder kaybederek 89 USD'ye geriledi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Moody's Tiirkiye enflasyon beklentisini yiikseltti. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's
Tlrkiye'nin 2022 yil sonu enflasyon beklentisini %68,6'ya ylkseltti. Kurulus bir énceki tahminini
%52,1 olarak agiklamisti. Turkiye igin 2022 blyume tahminini %3,5 olarak aciklayan Moody's,
beklentisini glincelleyerek %4,5'e cikardi. (Bloomberg HT)

> FED/Mester: Faizler 2023 basinda %4 iizerine cikmali. Cleveland FED Baskani Loretta
Mester, “"Benim su andaki gérisim FED’in 6nimuzdeki yilin baslarinda faizleri %4’ln lzerinde bir
seviyeye c¢ikarmasi ve orada tutmasi gerektigi yoninde” dedi. Mester, “Merkez Bankasi’'nin
onumuzdeki yil faiz indirimi yapacadini 6ngérmiyorum” diye s6zlerine ekledi. (Bloomberg HT)

> ABD ozel sektor istihdaminda 2021'den beri en diisiik artis. ABD'de ADP Arastirma
Enstitlist’nin verilerine gére Temmuz ayinda 270 bin artan 6zel sektor istihdami Adustos'ta sadece
132 bin artti. Ekonomistlerin beklentisi istihdamin 300 bin artmasi yoniindeydi. (Bloomberg HT)

> AMB yetkilisinden rekor enflasyon sonrasi 'giiglii faiz artisi' cagrisi. Avrupa Merkez Bankasi
Yénetim Konseyi Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel rekor
ylksek enflasyon verisi sonrasi 'gigli' faiz artisi cagrisi yapti. Nagel, Merkez Bankasi'nin gelecek
haftaki toplantisinda rekor yiksek enflasyona karsi 'glicli bir tepki' verilmesi gerektigini dile getirdi.
(Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi enflasyonunda yeni zirve. Euro Bolgesi'nde Agustos ayi enflasyonu vyillik %9,1
olarak rekor tazeledi. Bu vylkselis, Avrupa Merkez Bankasi'ndan ylksek montanh faiz artis
beklentisini de giclendirdi. Ekonomistlerin medyan tahmini %9'du. Onceki ay enflasyon %8,9
olmustu. Enflasyon aylik bazda %0,5 artti. Beklenti %0,4, 6nceki %0,1 artisti. Cekirdek enflasyon
da %4'ten %4,3'e ylkselerek rekor tazeledi. Beklenti %4,1'di. (Bloomberg HT)

> Hizmette UFE Temmuz'da yillik %90'i asti. TUIK, Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Temmuz 2022
verilerini yayinladi. Buna gére, Hizmet Uretici fiyat endeksi Temmuz ayinda bir énceki aya gore
%7,42, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %60,15, bir dnceki yilin ayni ayina gére %90,56 ve on iki
aylik ortalamalara gére %66,53 artis gosterdi. (Bloomberg HT)

> Tirkiye 2. gceyrekte tahminlerin iizerinde biiyiidii. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2. ceyrege
iliskin milli gelir istatistiklerini yayimladi. Veriler, ekonominin 2. ceyrekte yillk bazda %7,6
buyludugunia gosterdi. Bu dénemde yillik sektorel bliyime sanayide %7,8, hizmetlerde %18,1
olurken ingsaat %10,9, tarim ise %2,9 azaldi. Ekonomi bdylece G20 icinde en ylksek buyime
oranlarindan birini kaydetti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

01 Eyliil Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Au Jibun Bank imalat PMI (Final) Adu 51 51
Cin 04:45 Caixin Imalat PMI Agu 50,2 50,4
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Tem 0,00% -1,60%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Tem -6,50% -8,80%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Adu 46,9
Almanya 10:55 S&P /BME imalat PMI (Final) Adu 49,8 49,8
Euro Bolgesi 11:00 S&P Iimalat PMI (Final) Adu 49,7 49,7
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS imalat PMI (Final) Adu 46 46
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Tem 6,60% 6,60%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 245K 243K

ABD 16:45 S&P Imalat PMI (Final) Agu 51,3 51,3
ABD 17:00 ISM imalat PMI Adgu 51,8 52,8
ABD 17:00 insaat Harcamalari (Aylik) Tem -0,40% -1,10%
ABD 17:00 Insaat Harcamalari (Yillik) Tem 8,30%

02 Eyliil Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Almanya 09:00 Dig Ticaret Dengesi (Euro) Tem 5,6B 6,4B
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylik) Tem 2,50% 1,10%
Euro Bdlgesi 12:00 UFE (Yillik) Tem 35,80% 35,80%
Tirkiye 12:30 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Agu -10,69MIr
ABD 15:30  Issizlik Orani Adu 3,50% 3,50%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Agu 0,40% 0,50%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Agu 5,30% 5,20%
ABD 15:30  Tarim Digi istihdam Adu 318K 528K
ABD 17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Final) Tem 0,00% 0,00%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Tem 0,20% 2,00%

05 Eyliil Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

ABD Tum Gun Tatil

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Agdu 49,2 49,2
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Agu 48,9 48,9
Cin 04:45  Caixin Hizmet PMI Adu 55,5
Cin 04:45  Caixin Bilesik PMI Adu 54
Turkiye 10:00  TUFE (Aylik) Agu 2,04% 2,37%
Tirkiye 10:00  TUFE (Yillik) Adu 81,30% 79,60%
Tarkiye 10:00 UFE (Aylik) Agu 5,17%
Turkiye 10:00 UFE (Yillik) Agu 144,61%
Almanya 10:55 S&P Hizmet PMI (Final) Agu 48,2 48,2
Almanya 10:55 S&P Bilesik PMI (Final) Agu 47,6 47,6
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Final) Agdu 50,2 50,2
Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Final) Agu 49,2 49,2
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirimci Glven Endeksi Eyl -24,7 -25,2
Ingiltere 11:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Agu 52,5 52,5
ingiltere 11:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Agu 50,9 50,9
06 Eyliil Sah

Donem Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Tem -0,40%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Tem -9,00%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Turkiye 14:30  TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Adgu

ABD
ABD
ABD
ABD

16:45 S&P Hizmet PMI (Final) Agu 44,1
16:45 S&P Bilesik PMI (Final) Agu 45
17:00 ISM Hizmet PMI Agu 54,8
17:00  CB istihdam Trend Endeksi Adu

07 Eyliil Carsamba

54,01
44,1
45
56,7
117,63

Donem Beklenti Onceki
Cin 05:00 Dig Ticaret Dengesi (USD) Agu 90B 101,3B
Japonya 08:00  Oncii Géstergeler Endeksi (Oncii) Tem
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem -0,30% 0,40%
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -0,50%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Ayhk) Agu -0,10%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlar (Yillik) Agu 11,80%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Final) 2. Ceyrek 0,60% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Final-Yilhk) 2. Ceyrek 3,90% 3,90%
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (USD) Tem -72,3B -79,61B
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Agu -92,8Mir
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