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GUNLUK BULTEN

31.08.2022 Carsamba

 GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed Baskani Jerome Powell'in Jackson Hole konferansindaki
konusmasinin ardindan hisse senedi piyasalarinda dislk risk istahi slirliyor. Bu sabah

BIST-100 3.164.96 +0.60 Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,48, Topix Endeksi %0,40 ekside seyretmekte. Cin'de
: L L Sanghay Bilesik Endeksi %0,77 saticili seyrederken Hong Kong Hang Seng Endeksi'nde

BIST-30 sinirh ahsglar hakim. Cin’de aciklanan resmi imalat PMI verisinin (49,4) sektorin bu ay
3.460,79 +0,92 yavasladigini isaret etmesinin ardindan Asya piyasalarinda satis adirlikli seyir striyor.

Ayrica, dun Cin‘in bazi buylk kentlerinde pandemi tedbirleri sikilagtinimasi diglk risk

BIST-BANKA 3.269,76 +0,14 istahini desteklemekte. Bugtin Euro Bélgesi'nde agustos ayi 6ncti TUFE rakamlari takip
edilecek. ABD’de cuma guinki resmi istihdam raporu 6ncesinde gésterge niteligindeki

BIST-SINAI 5.052.07 +1.06 ADP Enstitiisii’niin istihdam raporu gelecek. ABD ekonomisinin teknik olarak resesyona
£ £ girmis olmasina karsin istihdam piyasasi dider ekonomik gostergelerin aksine heniz

BIST-TUM 3.461.60 +0.55 Onemli bir yavaslama sinyali vermedi. Beklentinin lGzerinde gelen ig istihdam verisinin
L L ardindan dérdinciinin de yukari yénli sirpriz yapmasi halinde Fed'in eylil toplantisi

BIST Hacim-TUM(mn TL) 76.320 -27,93 icin faiz artirimi beklentileri 75bp’a dogru kayabilir. Powell'in Jackson Hole konusmasinin
piyasa tarafindan sahin algilanmasina karsin beklentiler 50bp civarinda kalmisti.

. Istihdam verisi Fed'in eyliil toplantisina kadar kiiresel piyasalarin kisa vadeli yéniinde
VIOP30 Yakin Vade 3.456,50 1,63 etkili_olacaktir. Borsa Istanbul tarafinda; istihdam verisinin ardindan hisse senedi

piyasalarinda yasanabilecek galkanti yurt igine yansiyabilir. Verinin yukari yénli sirpriz

I | yapmasi halinde, hafta sonu tatili 6ncesinde satis baskisi olusabilecedini disiinmekteyiz.
‘H Ded% H Ayrica, buglin yurt iginde 2C22 bliyiime rakamlari takip edilecek. Turkiye ekonomisi yilin
| | | ilk g ayhk déneminde %7,3 blyume kaydetmisti. Foreks anketinden gikan sonuglara

USDTRY 18 1841 001 gore ikinci geyrekte medyan tahmin %?7,5 seviyesinde bulunuyor.
EURTRY 18,2117 0,18 Piyasalarda Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri haftanin ilk iki islem giininde %0,32-
EURUSD 1,0015 0,18 2,95 araliginda duserek negatif bir gérinim sergiledi. CAC 40 Endeksi %1,02 ve FTSE

100 Endeksi %0,88 disti. DAX Endeksi diin %0,53’lik artisla bélgeden pozitif ayrigsa
— da hafta basindan bu yana yatay saticili bir gérinim ortaya koydu. ABD hisse
‘ Ded% endeksleri de art arda iki giin negatif kapanis yapti. Nasdaq Bilesik Endeksi %2'den
ER———| S T fazla duserek asadi yonla harekete énciliik etti. S&P 500 Endeksi %1,76 ve Dow Jones
XAUUSD 1.725 -0,71 Endeksi %1,52'lik dususle takip etti. EUR/USD paritesi din %0,18 artarak yeniden 1
BRENT 98 -4 61 seviyesinin Uzerine ylkseldi. Buna karsin Dolar Endeksi (DXY) 109 puanin hemen

L altindaki seyrini korudu. Gegen hafta kapanisinda %3,02 dilizeyinde bulunan ABD 10
yillik Hazine tahvili faizi diin glini %3,11 seviyesinde tamamladi. Avrupa’nin lokomotifi
Almanya’da temmuzda aylik TUFE %0,9 ve yillik TUFE %7,5 olarak &lglilmistii. Agustos
En Cok En Cok ayina iliskin 6ncl veriler aylik TUFE'nin beklentiler dogrultusunda %0,3’e gerileyecedi

” ” LS 1 e ) o 3 ) o
|Artanlar | 7" | Dugenler ‘ yéninde oldu. Yilhk TUFE'nin ise beklentileri asarak yeniden Mayis 2022’de tarihi rekor

olarak kayda gecen %7,9 seviyesine ulasacagini isaret etti. ABD’de yayinlanan temmuz
ADEL 9'97 MTRKS -9,95 ay! JOLTS raporu, agik is sayisinin aylik 199 bin artarak 11,24 milyona yikseldigini
gosterdi. Acik is sayisi martta 11,55 milyon ile Aralik 2000’den bu yana en yliksek
DYoBY 9,97 | SILVR -9,94 seviyeye ulasmisti. Ulkedeki is birakma orani temmuzda %2,8'den %2,7'ye disti.
Emtia grubundan Brent petrol hafta basindaki artisini koruyamayip diin varil basina
HALKB 9,96 | HKTM -9,94 98USD'ye geriledi. Ons altin %0,71 deder kaybederek 1.725USD’ye indi.
KONTR 9,95 | ANELE -9,91 BIST 100 Endeksi pazartesi giinii %0,6'lik artisla kiiresel hisse endekslerinden pozitif
ayristi. Gin ortasindan itibaren etkili olan alslarin neticesinde gosterge endeks tarihi
NTGAZ 9,95 | AVOD -8,53 kapanis rekorunu 3.164,96 puana ylkseltti. USD/TRY kuru din 18,18 TL seviyesinde
stabil kalirken EUR/TRY kuru paritedeki artigin etkisiyle %0,18 ylkseldi. Gram altin ise
ons altini takip ederek 7 TL'lik dislsle 1.009 TL duzeyine geriledi. TUIK'in acikladidi
- verilere gbre temmuz ayinda 93,4 dederini alan ekonomik gtiven endeksi adustosta
Islem Hacmi K TL 94,3'e yukseldi. Temmuz ayi nihai dis ticaret istatistikleri (GTS) dis ticaretteki agigin
Yiksekler apanis At 10,7mlr USD ile rekor kirdigini gésterdi.
THYAO 70,45 .
’ 6.083,46 Dénem Beklenti Onceki
PETKM 13,45 6.013,95 ingiltere 09:00 Nationwide Konut Fiy. (Aylik) Adu 0,10%
YKBNK 6,86 3.918,25 ingiltere 09:00 Nationwide Konut Fiy. (Yillik) Agu 11,00%
HALKB 7,84 3.635.93 Tarkiye 10:00 GSYH (Yilhk) 2. Ceyrek 7,50% 7,30%
- . . . " 0,
GARAN 24,22 3.503 55 Tarkiye 10:00 Hizmet lfFE (Aylik) Tem 7,34%
. Tarkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Tem 91,27%
Almanya 10:55 MD issizlik Orani Agu 5,50% 5,40%
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Oncii-Aylk) Adu 0,10%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Oncii-Yillik) Adu 9,00%  8,90%
ABD 16:45 Chicago PMI Adgu 52,1 52,1

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Alarko GYO (ALGYO,Pozitif): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu'nun 29.08.2022 tarihli toplantisinda,
pay geri alimi yapilmasina, Pay geri alimi icin ayrilabilecek azami fon tutarinin i¢c kaynaklardan
karsilanmak Uzere 37mn TL olarak belirlenmesine, Pay geri alimina konu olabilecek azami pay
tutarinin 1mn TL nominal dederli olarak belirlenmesine, Pay geri alim programinin ve program
kapsaminda yapilacak alimlarin ilk Genel Kurul Toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulmasina
oybirligi ile karar verilmistir.

> Kordsa Teknik Tekstil (KORDS,Pozitif): (KAP) Sirketin 29.08.2022 tarihli Y6netim Kurulu
toplantisinda; Kuzey Amerika'daki tesislerinde kord bezi terbiye kapasitesini artirma karar
alinmistir. 20mn USD dederinde yatirimla yuritilecek ek hat projesinin 2024 yilinda faaliyete
gegmesi planlanmaktadir. Sirketin kord bezi Uretim kapasitesi, yeni yatinmla birlikte yilda 19 kilo
ton artirllacaktir.

Ekonomi Haberleri

> Bankalara sirket dovizini de TL'ye doniistiirme hedefi geldi. Merkez Bankasi, Zorunlu
Karsiliklar Tebligi'nde yaptigi dedisiklikle bankalara yeni yluktumltlikler getirdi. Bankalar igin gercek
kisilerde dovizden TL'ye doénidsim igin uygulanan zorunlu karsihik siniri, artik sirketler igin de
uygulanacak. (Bloomberg HT)

> Petrolde 2020'den beri en uzun soluklu diisiis trendi. Petrol, merkez bankalarinin
politikalarini sikilastirmasi ve Cin'in sifir-Kovid stratejisini strdiirmesi nedeniyle daha yavas kiresel
blytume beklentileriyle iki yili agkin sirenin en uzun digsistne ilerledi. (Bloomberg HT)

> Cin'de imalat sektorii aktivitesi Agustos ayinda da daraldi. Cin'de imalat sektoéri aktivitesi,
uygulanan sifir-Kovid politikasinin etkisi ile Ajustos ayinda da daraldi. (Bloomberg HT)

» Fed/ Barkin: Fed, enflasyonu frenlemek igin ne gerekiyorsa yapacak. Richmond Fed
Baskani Thomas Barkin, Fed'in fiyatlardaki ylkselisi yatistirmak igin gabalarini gekinmeden
stirdirecedini belirtti. (Bloomberg HT)

> Japonya'nin sanayi iiretimi Temmuz'da yiikseldi. Japonya'nin sanayi lGretimi Temmuz ayinda
artti ve kiresel ekonomik yavaslamaya iliskin endiselerin artmasindan ©6nce ekonomik
toparlanmanin devam ettidine dair isaretler ekledi. (Bloomberg HT)

> Belgika'da enflasyon 46 yilin zirvesinde. Belcika'da enflasyon, Adustos’ta ylizde 9,94 ile 1976
yilindan beri dlgllen en ylksek seviyeye ulasti. (Bloomberg HT)

> ABD'de acik is sayisi Temmuz'da beklentilerin aksine artti. ABD'de acik is sayisi, Temmuz'da
bir dnceki aya kiyasla 199 bin artarak 11,24 milyon kisiye cikti. Beklentilerin aksine yukselis
gésteren acik is sayisinin, Temmuz'da 10,48 milyon seviyesinde gerceklesmesi dngériiliiyordu. Ise
alim sayisi ise Temmuz'da 74 bin azalarak 6,38 milyona geriledi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'nin stratejik petrol rezervi 38 yilin en diisiik seviyesinde. ABD Enerji Bakanliginin
verilerine goére, ABD'nin stratejik petrol rezervindeki ham petrol orani 26 Adustos itibariyla haftalik
3,1 milyon varil azaldi. Ulkenin stratejik petrol rezervindeki ham petrol orani 450 milyon varille
Aralik 1984'ten bu yana en distik seviyeye geriledi. (Bloomberg HT)

> Avrupa'nin gosterge elektrik fiyati ilk kez 1.000 Euro'yu asti. Almanya onimiuzdeki yil
teslimatli elektrik kontratinin fiyati bolgede yogunlasan enerji krizinin etkisiyle ilk kez 1.000 Euro'yu
asti. 2023 teslimath Alman elektrik fiyati ginlik %6,6 artisla MWH basina 1.050 Euro'ya yukseldi.
(Bloomberg HT)

> Dis ticaret acigi Temmuz'da rekor kirdi. Tirkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhgi is
birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret verilerine goére; ihracat
Temmuz ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina goére %13,4 artarak 18,55mlr USD, ithalat %41,4
artarak 29,2 USD oldu. (Bloomberg HT)

> Taskomiiri iiretimi Haziran ayinda %11 artti. TUIK verilerine gére, Linyit Gretimi Haziran'da
Uretimi bir 6nceki aya gére %5,1 bir 6énceki yilin ayni ayina gére ise %3,6 artti. Tagkdmuri Gretimi
de bir énceki aya gore %11,6 bir dnceki yilin ayni ayina gére %31 artti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

31 Agustos Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Aylik) Tem -0,50% 9,20%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Tem -2,80%
Cin 04:00  NBS Bilesik PMI Adu 52,5 52,5
Cin 04:00 NBS Hizmet PMI Agu 53,8
Gin 04:00 NBS imalat PMI Adu 49,2 49
Japonya 08:00  Tuketici Given Endeksi Agdu 30,2
Ingiltere 09:00 Nationwide Konut Fiyatlari (Ayhk) Agu 0,10%
ingiltere 09:00 Nationwide Konut Fiyatlari (Yilhk) Adu 11,00%
Turkiye 10:00  GSYH (Yillik) 2. Geyrek  7,50% 7,30%
Turkiye 10:00  Hizmet UFE (Aylik) Tem 7,34%
Tlrkiye 10:00  Hizmet UFE (Yillik) Tem 91,27%
Almanya 10:55  MD issizlik Orani Adu 5,50% 5,40%
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Oncii-Aylik) Adu 0,10%
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Onci-Yillik) Adu 9,00% 8,90%
ABD 16:45  Chicago PMI Agu 52,1 52,1

01 Eyliil Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Final) Adu 51 51
Cin 04:45  Caixin Imalat PMI Adu 50,2 50,4
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Ayhk) Tem -0,40% -1,60%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Tem -8,00% -8,80%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Adu 46,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 10:55 S&P /BME imalat PMI (Final) Agu 49,8 49,8

Euro Bdlgesi 11:00 S&P imalat PMI (Final) Agu 49,7 49,7
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Imalat PMI (Final) Agu 46 46
Euro Bdlgesi 12:00 Igsizlik Orani Tem 6,60% 6,60%
ABD 15:30  Issizlik Bagvurular Haftalk 249K 243K
ABD 16:45  S&P Imalat PMI (Final) Agu 51,3 51,3
ABD 17:00 ISM imalat PMI Adgu 52 52,8
ABD 17:00 Insaat Harcamalari (Aylik) Tem -0,10% -1,10%
ABD 17:00 Insaat Harcamalari (Yillik) Tem 8,30%

02 Eyliil Cuma

Beklenti

Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Tem 4,6B 6,4B
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Aylik) Tem 3,00% 1,10%
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Yillik) Tem 37,00% 35,80%
Tiirkiye 12:30  Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Adu

ABD 15:30  Issizlik Orani Adu 3,50% 3,50%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Agu 0,40% 0,50%
ABD 15:30  Saatlik Kazanglar (Yilhk) Agu 5,30% 5,20%
ABD 15:30  Tarim Disi istihdam Adu 285K 528K
ABD 17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Final) Tem 0,00% 0,00%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Tem 0,20% 2,00%

05 Eyliil Pazartesi

Beklenti
ABD Tum Gin Tatil
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Adu 49,2
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Agu 48,9
Gin 04:45  Caixin Hizmet PMI Adu 55,5
Cin 04:45  Caixin Bilesik PMI Adu 54
Turkiye 10:00  TUFE (Aylik) Adu 2,90% 2,37%
Tirkiye 10:00  TUFE (Yillik) Adu 80,50% 79,60%
Tarkiye 10:00  UFE (Aylk) Adu 5,17%
Turkiye 10:00  UFE (Yillik) Agu 144,61%
Almanya 10:55  S&P Hizmet PMI (Final) Adu 48,2
Almanya 10:55  S&P Bilesik PMI (Final) Agu 47,6
Euro Bolgesi 11:00  S&P Hizmet PMI (Final) Adu 50,2
Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Final) Adu 49,4 49,2
Euro Bolgesi 11:30  Sentix Yatinmci Glven Endeksi Eyl -24,7 -25,2
Ingiltere 11:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Adu 53,3 52,5
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Agu 52,8 50,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




06 Eyliil Sal

Beklenti  Onceki

Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Tem -0,40%
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Yillik) Tem -9,00%
Tirkiye 14:30 TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Agu 54,01
ABD 16:45  S&P Hizmet PMI (Final) Agu 44,1
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Final) Adgu 45
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Agu 53,5 56,7
ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Agu 117,63
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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