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24.08.2022 GCarsamba

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Jackson Hole konferansi dncesinde kiresel piyasalardaki disik
risk istahi devam etmektedir. Bu sabah Asya’da saticili seyrin strdtgini gérmekteyiz.
Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %1,63, Shenzhen Bilesik Endeksi %2,43, Hong Kong
Hang Seng Endeksi %1,28 disti. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,38, Topix Endeksi
%0,14 geriledi. Gliney Kore endekslerinde ise Asya genelinin aksine alicih bir seyir
hakim. ABD endekslerinin dislsle kapatmasinin ardindan vadeliler yataya yakin saticil
bir acilisi isaret etmekte. Jackson Hole’dan cikabilecek mesajlar 6ncesinde ABD’den
gelen zayif PMI ve konut piyasasi verileri ile Fed yetkililerinin sahin aciklamalari disik
risk istahinda etkili olmaktadir. Fed Baskani Jerome Powellin cuma glni yapacadi
konusmada bankanin izleyecedi para politikasi patikasina iliskin olasi aciklamalar kisa
vadeli risk istahi agisindan &nemli olacak. Kiiresel piyasalarda calkantili seyir hafta
boyunca devam edebilir. Powell'in siirpriz_yapmamasi durumunda riskli piyasalarda
pozitif havanin kisa vadede siirebilecedini distinmekteyiz. Buglin takvimde ABD’de
temmuz ay! dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satislari verileri 6ne gikiyor.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endekslerinde diin negatif bir gérinim hakim
oldu. DAX Endeksi %0,27, FTSE 100 Endeksi %0,61 ve CAC 40 Endeksi %0,26 distd.
EUR/USD paritesi %0,26’lik artis kaydetse de 1 seviyesinin _hemen altinda islem
gérmeye devam etti. Dolar Endeksi (DXY) ise sinirl disisle 108,6 puana geriledi. ABD
hisse endekslerinde din saticili bir seyir izlendi. Dow Jones Endeksi %0,47 ve S&P 500
Endeksi %0,22 diserken Nasdaq Bilesik Endeksi sinirl saticili bir goériinim sergiledi.
ABD 10 yilik Hazine tahvilinin faizi 3,2bp’lik artisla %3,05 dlizeyine ylkseldi. S&P

USDTRY 18,1125 0,22 P S . 7 . . - =
Global’'in 6éncu verilerine gére Almanya ve Euro Bdlgesi genelinde ekonomik aktivite

EURTRY 18,0570 0,48 (Bilesik PMI) adustosta daralmayi isaret etti. Zira imalat PMI verileri sirasiyla 49,8-49,7

EURUSD 0,9971 0,26 dederlerini alarak beklentilerin Gstiinde yer alsa da hizmet sektériinde tahminlerden

fazla diisiis gerceklesti. ingiltere’de ise imalat PMI'ln 46 puana sert gerilemesi, esik
dederin_hemen Ustinde bulunan ve beklenenden fazla gerileyen bilesik PMI (50,9)
Uzerinde etkili oldu. ABD’de hem imalat hem de hizmet sektérii PMI verisi beklenenden
fazla diiserek sirasiyla 51,3-44,1 puana geriledi. Boylece bilesik PMI 45 puanla Haziran

XAUUSD 1.748 0,68 2020’den bu yana en disik seviyede gerceklesti. Ayrica temmuzda 47,7 dederini alan
BRENT 99 348 bilesik PMI'in art arda ikinci ayda esik dederin altinda kalacadi sinyalini verdi. ABD'de
L yeni konut satiglari azalan talebin etkisiyle temmuzda 511 bine geriledi. Satislar en son

Mart 2016'da bu seviyede OSlgllmisti. OPEC+'in arz kesintisine iliskin haber akisi din
petrol piyasasinda etkili oldu. Brent petrol %3,48 artarak varil basina 99USD’ye

En Cok Dedo% En Cok Ded% ylkseldi. Ons altin alti gunlik dislds serisinin ardindan %0,68 dederlenerek

| Artanlar | ) DI Bl 1.748USD'ye ulasti.

BFREN 10,00 SANFM '9150 BIST 100 Endeksi din glin boyu yukari yonli hareket ederek %1,93'luk artis kaydetti.
Boylelikle kiiresel hisse endekslerinden pozitif ayrisan godsterge endeks kapanis

BEYAZ 10,00 | ULUSE -8,03 rekorunu 3.121,52 puana yukseltti. Likit Banka Endeksi (XLBNK) %8 ve Banka Endeksi
(XBANK) %?7,77'lik artisla Borsa Istanbul’daki yukari yonli harekete Oncilik etti.

FLAP 10,00 | KGYO 7,55 USD/TRY kuru %0,22 ve EUR/TRY kuru %0,48 artti. Hem kur hem de ons altindaki
artistan destek bulan gram altin 9 TL dederlenerek 1.018 TL'ye ulasti. TUIK'in agikladig

OBASE 10,00 | PSGYO -4,47 verilere gbre bu ayin tiketici gliven endeksi aylik 4,2 puan artisla 72,2 diizeyine
ylkseldi. Glven endeksi haziranda 63,4 puanla yaklasik son iki yihn en distk

DMSAS 9,98 | TSGYO -4,08 seviyesine gerilemisti.

Donem Beklenti
islem Hacmi Tlrkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Agu 171,8
Yiiksekler Kapanis mn TL )
| | ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik-Oncti)  Tem 0,60% 2,00%

AKBNK 11,48 5.598,25 ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Tem  -3,00% -8,60%

YKBNK 6,28 5.520.98 ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Tem -20,00%

THYAO 67,80 5.290,05

EKGYO 3,97 3.309,04

SISE 25,62 3.219,14

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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" KSTUR " 24.08.2022 H 1,62 H 3,6536 H 3,2882 H 15.508 "

Sirket Haberleri

> E-Data Teknoloji (EDATA,Pozitif): (KAP) Sirket, ABD menseili Uretici firma Synopsys, Inc. ile
uygulama guavenligi, Grunleri Coverity, BlackDuck markalari, uygulama guvenlik acigi korelasyon
¢6zimU Code DX markasi distribltorlagl icin distribltorlliik sézlesmesi imzalamistir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket %70 bagli ortakhdi Europower Enerji ve
Otomasyon Tek. San. Tic. A.S., Portekiz'de yerlesik bir firmadan bir Glnes Enerjisi Santrali
Projesinde kullanilmak Uzere muhtelif sayida ve ¢zellikte "OG Hiicre, Transformatdr, Kosk ve AG
Pano" siparisi almistir. Siparis bedeli vergiler harig 1,28mn USD'dir.

> Hitit Bilgisayar (HTTBT,Pozitif): (KAP) Sirket ile Antalya merkezli Mavi G6k Havacilik A.S. ve
Southwind Airlines isimli iki havayolu firmasi ile yapilan anlasmalar gergevesinde; s6z konusu
firmalar 5 yil boyunca sirketin “Crane” markali yazilm c¢6zimleriyle operasyonlarini
surdireceklerdir. Ote yandan sirket ile Tiirkiye'nin énde gelen seyahat yénetim firmalarindan olan
Alabanda Turizm ile 5 yillik bir anlasma yapilmis olup, bu siire boyunca Alabanda Turizm sirketin
Crane markali turizm ¢dztmleri Grlnlerini kullanacaktir.

> Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri (MTRKS,Pozitif): Sirket Yonetim Kurulu 23.08.2022 tarihinde,
Finansal piyasalarda, yatirnmci ve kuruluslarin, sanal para ve/veya dijital para olarak da tanimlanan
kripto para alim satimlarinda ihtiyag duyabilecekleri alt yapi, islem platformu, analiz araglari vb.
konularinda gerekli yazilim ve gézimlerin Uretilmeye baslanmasina karar verilmis olup, ilk agamada
kripto para borsasi olarak tanimlanan islem platformu altyapi yazilim galismalari baslatiimasina oy
birligi ile karar vermistir.

> Turk Ilag (TRILC,Pozitif): (KAP) Hepatit B yiizey antijenini iceren "HepB pediyatrik 10 mcg/0.5
ml IM enjeksiyonluk stispansiyon" ve "HepB eriskin 20 mcg/1.0 ml IM enjeksiyonluk slispansiyon"
isimli Grdnlerin ruhsat islemleri tamamlanmis olup ruhsatlar kesilmistir.

Ekonomi Haberleri

» ABD, ekonomik biiyiime beklentisini diisiirdii. ABD Baskani Joe Biden ydnetiminin Mart ayinda
Kongreye sundudu 2023 mali yilina yodnelik biitce teklifinde yer alan ekonomik tahminlerde
revizyona gidildi. Buna goére, ABD ekonomisinin bu yil %1,4, gelecek yil %1,8 ve 2024'te %2
biylyecedi tahmin edildi. Ulke ekonomisine iliskin Mart ayinda yapilan tahminlerde, ekonominin bu
yil %3,8, gelecek yil %2,5 ve 2024'te %?2,1 buylyecedi 6ngérilmustl. Enflasyon tahminleri ise bu
yil icin %6,6, gelecek yil icin %2,8 ve 2024 igin %?2,3 olarak belirlendi. ABD'nin bu yilki blitge acidi
tahmini ise 383mlr USD'lik azalisla 1,03tln USD’ye dustrildia. (Bloomberg HT)

> 1ki bdlgesel FED bankasi iskonto faizini tam puan artirma yéniinde oy kullandi. FED,
Temmuz ay! iskonto faiz toplantisi oylamasina iliskin tutanaklarda, St. Louis ve Minneapolis FED
yOneticilerinin iskonto faizinde 100 baz puanlk bir artis igin oy kullandiklarini belirtti. Yayimlanan
tutanaklara goére, bankanin 12 subesinin 9’u iskonto faizinde 75 baz puanhk bir artis igin oy
kullanirken, Kansas City FED yoneticileri 50 baz puanlk bir artis 6énerisinde bulundu. (Bloomberg
HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Jackson Hole oncesi sahin mesaj. Minneapolis FED Baskani Neel Kashkari, en bulyuk
korkusunun merkez bankasinin fiyat baskilarinin boyutu ve kalchdini yanhs yorumlamasi ve
enflasyonu kontrol altina alabilmek igin daha sonra daha buyuk 6lgekli faiz artinmlarina gitmek
durumunda kalmasi oldugunu soéyledi. (Bloomberg HT)

> ABD'de imalat sanayi PMI 2 yilin en diisiigiinde. ABD’de imalat sanayi PMI, AJustos'ta bir
Onceki aya kiyasla 0,9 puan azalarak 51,3 degerine dlstli. Temmuz 2020'den bu yana en dlsuk
seviyeye gerileyen endekse iliskin piyasa beklentisi, bu donemde 51,8 dederini almasi yontndeydi.
ABD'de hizmet sektori PMI de Adustos'ta gegen aya gore 3,2 puan azalarak 44,1'e indi. Soz
konusu donemde 27 ayin en duslk seviyesine inen endeksin 49,8 dederinde gerceklesmesi
bekleniyordu. Imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI ise AJustos'ta aylik 2,7 puan
azalarak 45 oldu. (Bloomberg HT)

> ABD’de yeni konut satislari 2016’dan beri en diisiik seviyeye indi. ABD Ticaret Bakanlgdi'nin
verilerine gbre yeni konut satislari Temmuz'da azalan taleple Ocak 2016°dan beri en dlsik
seviyeye geriledi. Satislar bu donemde %?12,6 duistsle yilliklandirilmis bazda 511 bine geriledi.
Ekonomistlerin medyan tahmini 575 bindi. Haziran verisi de 585 bine revize edildi. Ortalama satis
fiyati %8,2 artarak 439,4bin USD’ye ylkseldi. Bu, 2020'nin sonundan beri gérilen en disik artis
oldu. (Bloomberg HT)

> Euro Bodlgesi'nde ekonomik aktivite 2. ayda da diistii. Euro Boélgesi'nde AJustos ayinda
dislise imalat sektorl onculik etti. S&P Global verilerine goére imalat PMI endeksi Agustos'ta
49,8'den 49,7'ye geriledi. Beklenti 49'du. Hizmet PMI endeksi 51,2'den 50,2'ye, bilesik PMI ise
49,9'dan 49,2'ye geriledi. (Bloomberg HT)

> ABD'de gaz fiyatlari 14 yilin zirvesinde. ABD dodalgaz fiyatlar, isinma ve elektrik santralleri
icin stoklarin kis talebini karsilamaya yetmeyecedine dair endiselerin yol actii sert ralliyi
surdirerek bir milyon ingiliz termal birimi (MMBTU) basina 10 USD’nin {izerine cikarak 2008’den bu
yana en ylUksek seviyeye ulasti. (Bloomberg HT)

> Tiketici giiveni Agustos'ta yiikseldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Agustos ayina iliskin
tlketici gliven endeksini yayimladi. Buna gére Adustos ayinda bir 6énceki aya goére %6,1 oraninda
artti; Temmuz ayinda 68,0 olan endeks, Adustos ayinda 72,2 oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

24 Agustos Carsamba

Beklenti  Onceki

Tarkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Adu 171,8
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Tem 0,60% 2,00%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Ayhk) Tem -3,00% -8,60%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Tem -20,00%

25 Agustos Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Hizmet UFE (Aylik) Tem 0,10%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Tem 2,00%
Almanya 09:00 GSYH (Final) 2. Ceyrek 0,00% 0,00%
Almanya 09:00  GSYH (Final-Yilhk) 2. Ceyrek 1,40% 1,40%
Tarkiye 10:00 Hizmet Sektorl Glven Endeksi Adu 117,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Giiven Endeksi Agu 102,5

Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Agu 78,10%
Almanya 11:00  Ifo Is Ortami Endeksi Adu 87,2 88,6
ABD 15:30 GSYH (Oncii) 2. Ceyrek  -0,50% -0,90%
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2. Geyrek 5,20% 4,40%
ABD 15:30 PCE 2. Ceyrek 7,10%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 254K 250K

26 Agustos Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Almanya 09:00 GfK Tlketici Given Endeksi Eyl -31,5 -30,6
ABD 15:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Tem 0,60% 0,60%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Tem 0,40% 1,10%
ABD 15:30  Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Tem -98,2B
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Aylik) Tem 0,30% 0,60%
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Yilhk) Tem 4,70% 4,80%
ABD 15:30 PCE (Aylik) Tem 1,00%
ABD 15:30  PCE (Yillik) Tem 6,80%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Guven Endeksi (Final) Agu 55,1 55,1
Tirkiye 23:10 Scope Ratings Kredi Notu/Goériinimu Agdu B-/Negatif

29 Agustos Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Ingiltere Tim Gin Tatil

Japonya 08:00  Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Haz 106 106
Tarkiye 10:00 Ekonomik Guiven Endeksi Agu 93,4
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Tem -10,58MIr -10,58Mir

30 Agustos Sali

Donem Beklenti Onceki

Turkiye Tim GUn Tatil

Japonya 02:30 issizlik Orani Tem 2,50% 2,60%
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goérinim Endeksi Agu 102 99
Euro Bolgesi 12:00  Tuketici Gliven Endeksi Agu -27 -27
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Aylik) Adu 0,60% 0,90%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) Adu 7,40% 7,50%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Haz 1,50%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillik) Haz 19,70%
ABD 17:00  CB Tiiketici Giiven Endeksi Adu 98,2 95,7
ABD 17:00 JOLTS Acilan is Tem 11M 10,7M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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