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2C22 FINANSAL ANALiZ
DOAS

. ) Sirket'in 2G22 dénemi ana ortaklik net kar yillik %267, ceyreklik
Sektor Otomotiv bazda %77 artisla 1,56mlr TL'de bulunan piyasa beklentisini
Fivat (Son Kapani 94,55 asarak 1,77mir TL oldu. Cari dénemde hasilat yillik %57,

vat( panis) ceyreklik %60 artarak 11,61mir TL ile 11,02mir TL diizeyinde
Son 1 Yil En Yliksek 97,00 bulunan piyasa beklentisinin bir miktar tGzerinde gerceklesmistir.
Son 1 Yil En Dustik 23,48 Adet bazinda satislarda belirgin bir diisiis olmustur
Piyasa Dederi mn TL 20.801
Sirket'in 2C22 dénemi Skoda harig satis adetleri yilhk %24
Fiili Dolasim % 14,73 azalarak 24bin adet olup 2G22 doénemi sektériin toplam satiglari
ise yilik %2,4 azalarak 203bin adet oldu. Sirket’in 2022/06
Yilbasina Son donemi Skoda harig toplam satis adedi onceki yilin ayni
" dénemine gore %32 azalarak 41,1bin adet olmustur. Ayni
Perf % 1 Ayhk 3 Aylik G 1yl !
— L L — . donemde sektérde toplam arag satislar ise 2021/06 dénemine
TL 6,54 48,31 134,62 290,73 gobre %12 gerileyerek 360,2bin seviyesinde gergeklesmistir.
usb 3,67 30,52 69,71 83,25 Cari dénemde 9,08mir TL'ye ylkselen maliyetlerin yillk ve
Hisse Perf (XU100'e gére) 13,53 17,55 44,32 87,55 geyrek§el bazda oransal olarak hasilatin altinda kélma5| brﬂut
satis karina olumlu yansimistir. Bunun sonucunda brit satis kari
yillik %168, geyreklik %75 artarak 2,53mir TL'ye yukseldi. 2G22
. dénemi faaliyet giderleri, pazarlama grubunun dagitim giderleri
arpanlar F/K PD/DD__FD/FAVOK _FD/Sati ve genel yénetim grubunun personel gideri énciliginde yillik
%383, ceyreklik ise %44 artisla 445,5mn TL'ye ulasarak karliligi
DOAS 4,94 3,48 477 0,71 baskilamistir. Boylelikle net faaliyet kar yillik %197, ceyreklik
Otomotiv 9,74 8,07 8,93 1,33 bazda %83 artarak 2,09mlir TL'ye vylkseldi. Sirket'in 2C21
déneminde 1,75mn TL seviyesinde bulunan esas faaliyetlerden
XU100 5,64 1,36 5,19 0,92 diger net giderlerine karsilik 2G22'de 58,7mn TL'lik diger net

gelir elde edilmistir. Ancak diger net gelirlerde ceyreksel bazda
%66’k diglis goérilmektedir. Esas faaliyet kari (EFK) yillik
%207, ceyreklik olarak ise %63 artarak 2,15mlir TL'ye ulasti.
Yilhk bazda %189 artisla 2,16mlir TL dizeyinde gercgeklesen

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)

1G22

% Deg.

2G22

Net Satislar 11.614 7.240 60 11.614 7.404 57 FAVOK 1,9mlIr TL'lik beklentiyi asmistir.
SMM 9.082 5.790 57 9.082 6.459 41
Briit satis kari 2.532 1.450 75 2.532 945 168 Kar marjlarl yl’llk bazda onemli 6lgl.lde artmlst’r
E?na;'g'seslG'derle” GAD SR “8) G N 2C22 kar marijlari incelendiginde, maliyet artisinin sinirli kalmasi
Gelir/Gider -195 204 . -195 142  ad. sonucu yilllk ve c¢ceyreksel marjlarda Dbelirgin ylkselis
Esas Faaliyet gorulmektedir. 2G22 déneminde net kar marji yillik 8,7 puan
Kari 2.146 1.313 63 2.146 700 206 artisla %15,2, brit kar marji 9 puan artisla %21,8, EFK marji 9
. puan artisla %18,5 ve FAVOK marji ise 8,5 puan artisla %18,6
FAVOK 2.157 1.201 80  2.157 746 189 olmustur.
Ana Ortaklik Net
Kar 1.766 997 77 1.766 482 267
Bilango kalemlerine bakildiginda, nakit ve nakit benzerlerinin
Fark Fark vadesiz mevduattaki azalmanin etkisiyle ©Onceki c¢eyrekteki
2,91mir TL'den 2G22 doneminde 2,13mlIr TL'ye geriledigi
lelilcls 2022 1c22  (huar 2C22 2C2L (uar gorulmektedir. Sirket'in 2G22 ddnemi yabanci para net varlk
Briit kar Marji 21,8 20,0 1,8 21,8 12,8 9,0 pozisyonu, EUR cinsi kisa vadeli yukumliliklerindeki artigin
etkisiyle 2,75mlir TL'den 1,42mlIr TL'ye gerilemistir.
EFK Marji 18,5 18,1 0,3 18,5 9,5 9,0
e . 2C22 finansallarinda; satis adetlerinin yillik bazda geriledidini,
FAVOK Marji 18,6 16,6 2,0 18,6 10.1 8,5 faaliyet ve net finansman giderinin karhhdi sinirlh_baskiladidini
Net Kar Marji 15,2 13,8 1,4 15,2 6,5 8,7 gérmekteyiz. Maliyetlerin oransal olarak héasilata gére sinirl

kalmasi, gliclenen operasyonel performans ve kar marjlarindaki
ivilesmeye dikkat cekmekteyiz. Beklenti Ustl kar, ciro ve FAVOK
rakamlarini_da dikkate alarak 2C22 finansallarini sinirh pozitif

olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 H Direng-2 H Direng-3 H

DOAS 102,00 100,40 96,40 81,06 - H - H - H

Hisse yilkselen kanal etkisinde fiyatlanmakta olup teknik goOstergeler asiri alim bdlgesinde bulunmaktadir.
Teknik agidan kisa vadede 100,40 seviyesini takip etmekteyiz. Bu seviyenin lzerine yerlesmesi durumunda
yukari yonli hareketler devam edebilir. Teknik bakimdan 100,40 destedinin asadi yonli gegilmesi ile ilk
etapta kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 ginlik AO (mavi) 96,40 destedi glindeme gelebilir. Sonraki 6nemli
seviye olarak ylikselen kanal destedi (81,06) izlenebilir.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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