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Sektor Perakende Ticaret
Fiyat (Son Kapanis) 112,90
Son 1 Yil En Yiksek 114,40
Son 1 Yil En Dusuk 57,15
Piyasa Dederi mn TL 68.553
Fiili Dolasim % 67,97
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 37,68 36,61 87,54 70,55
UsD 33,46 18,51 35,65 -19,50
Hisse Perf (XU100'e gdre) 10,07 9,79 16,91 -16,34
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
BIMAS 15,10 7,79 8,74 0,77
Perakende Satis 16,21 8,17 6,07 0,52
XU100 5,64 1,35 5,18 0,91
Ozet Gelir %
Tablosu (mn TL) Deg.
Net Satislar 34.030 27.267 25 34.030 17.163 98
SMM 27.898 22.211 26 27.898 13.940 100
Brit satis kari 6.132 5.056 21 6.132 3.223 90
Faaliyet Giderleri 3.962 3.328 19 3.962 2.155 84
Finansal
Gelir/Gider -267 -214 a.d. -267 -159 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 2.267 1.803 26 2.267 1.098 106
FAVOK 2.769 2.284 21 2.769  1.516 83
Ana Ortaklik Net
Kar 1.676 1.342 25 1.676 725 131
Fark Fark
Oranlar 2C22 1G22 (Puan) 2C22 2G21  (Puan)
Brit kar Mariji 18,0 18,5 -0,5 18,0 18,8 -0,8
EFK Mariji 6,7 6,6 0,1 6,7 6,4 0,3
FAVOK Mariji 8,1 8,4 -0,2 8,1 8,8 -0,7
Net Kér Marji 4,9 4,9 0,0 4,9 4,2 0,7
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2G22 FINANSAL ANALIzZ

Sirket'in 2GC22 doénemi ana ortaklik net kar yillik %131,
ceyreklik bazda %25 artisla 1,62mir TL'de bulunan piyasa
beklentisinin bir miktar Uzerinde gergekleserek 1,68mir TL
oldu. Cari dénemde hasilat yillik %98, geyreklik %25 artarak
34,03mir TL ile 33,75mlir TL'de bulunan piyasa beklentisini
asmistir. Satislarin maliyeti ticari mal alimindan kaynakli olarak
2C22'de yilhk bazda %100 ve geyreklik bazda %26 artarak
27,9mlIr TL'ye ylkseldi. Maliyet artisi oransal olarak hasilat
artisinin bir miktar tzerinde olmasindan dolay! baskilanan brt
satis kari yillik %90, ceyreklik olarak ise %21 artigla 6,13mir
dizeyinde gergeklesti.

2C21 déneminde 2,16mir TL dlzeyinde bulunan faaliyet
giderleri 2G22'de pazarlama grubunun personel gideri
onciuligande yillik bazda %84, ceyreklik bazda %19 artigla
3,96mlr TL'ye yikseldi. Bunun etkisiyle net faaliyet kari yillik
%103, ceyreklik olarak ise %26 artisla 2,17mir TL'ye ulasti.
Cari donemde esas faaliyetlerden dider net gelirler hurda
satislari ve diger gelirlerden kaynakli yilllk %220, ceyreklik
%31 artisla 97,8mn TL'ye ylikselerek esas faaliyet karina (EFK)
sinirli bir miktar olumlu yansimistir. EFK yillik %107 ve
ceyreklik %26 artarak 2,27mlr TL oldu. Yillik bazda %83 artisla
2,77mlr TL dizeyinde gerceklesen FAVOK 2,82mir TL'lik
beklentinin bir miktar altinda kalmistir. Finansal gelir/gider
dengesinin 6nemli kismini kiralama yuikimltlikleri (256,2mn
TL) olusturmakta olup dénem net kari sinirli baskilanmistir.

2C22 kar marjlan incelendiginde, yillik ve ceyreksel bazda
maliyet artisindan kaynaklh olarak brit kar marjinda sinirli
disis yasanmasina karsin FAVOK haric diger marjlarda sinirh
ylikselisler gorilmektedir. 2C22 déneminde net kar marji yillik
0,7 puan artisla %4,9, EFK marji 0,3 puan artisla %6,7 olup
brit kar marji 0,8 puan disisle %18 ve FAVOK mariji ise 0,70
puan diserek %8,1 olmustur.

Bilango kalemlerine bakildiginda, nakit ve nakit benzerlerinin
katilm hesabindaki azalmanin etkisiyle c¢eyreklik olarak
1,99mir TL'den 1,66mlr TL'ye geriledigi gorilmektedir. Bununla
birlikte kisa vadeli ticari borg yuUkimliligindeki artistan
kaynakl olarak net borg pozisyonu 6,5mlir TL'den 7,44mlr TL'ye
ylkselerek likidite oranlarinda sinirli  dedisimler meydana
gelmistir.

2G22 finansallar bittintne baktigimizda; maliyet artisinin
karhhgi baskiladigina dikkat cekmemize karsin beklenti Gstl net
kar ve ciro rakamlarinin etkisiyle 2G22 finansallarini sinirh
pozitif olarak degerlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1

Direng-2 H Direng-3 H

BIMAS 112,90 103,95 101,62 99,32 114,40 H - H - H

Hisse kisa vadede yatay bant igerisinde (103,95-114,40) fiyatlanmakta olup kisa vadeli teknik gdstergeler
negatif konumda bulunmaktadir. Teknik agidan inceledigimizde yukari yonli hareketlerde tim zamanlarin
zirvesini (114,40) takip etmekteyiz. Geri gekilmelerde 103,95 seviyesi kisa vadeli destek konumunda takip
edilebilir. Bu destedin altina yerlesme olmasi durumunda 22 glinlik AO (mavi) 101,62 ve 14 Temmuz 2022
tarihinden baslayan kisa vadeli ylukselen trend destedine (99,32) geri cekilme gérulebilir.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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