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2C22 FINANSAL ANALiZ

DOHOL
Sektér Holding Sirket'in 2C22 dénemi net kari (Ana ortaklik paylari) bir dnceki
yilin ayni dénemine gére %593, bir 6nceki ceyrede gére %54
Fiyat (Son Kapanig) 4,56 artisla 1,51mir TL seviyesinde gergeklesmistir. Hasilat yillik
. %194, ceyreklik %46 artisla 10,88mir TL olmustur. Hasilat
Son 1 Yil En Yuksek 4,67 icerisinde en bulylk gelir kalemi olan akaryakit perakendesi
Son 1 Yil En Diisiik 2 36 (Aytemiz) gelirleri yillik ‘:/0218, ceyreklik %62 artisla 7,68mlir
on A s ! TL'ye ylUkselmistir. Brit kar, yilhk bazda maliyet artisinin oransal
Piyasa Dederi mn TL 11.933 olarak hasilatin hafifce altinda artmasindan dolayl %256 ile
gliglti bir artis kaydetmistir. Ancak bir Onceki ceyrede gore
Fiili Dolasim % 35,78 maliyetlerin oransal olarak bir miktar maliyetin (zerinde
artmasindan dolay! énceki Ug aylhk doneme kiyasla %6’hk sinirli
Yilbasina Son bir artis oldugu gérilmektedir. Akaryakit perakendesi maliyetleri

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil yillik %210, ceyreklik %63 artisla 7,13mlr TL oldu.

L 33,72 26,57 71,22 71,22 Faaliyet giderleri gérece sinirli bir artisla 489,9mn TL olmustur.
Net faaliyet kar yilik %480 artarak 1,12mir TL seviyesine

UsD 29,62 9,79 23,84 -19,19

ylkselmistir. Ancak ceyreksel bazda degerlendirildiginde, faaliyet
Hisse Perf (XU100'e gére) 691 172 6.73 -16.02 giderlerinin bir énceki geyrege gére sinirl bir artis kaydetmesine

karsin maliyetlerdeki artis temel operasyonel performansi
baskilamistir. Esas faaliyetlerden diger net gelirin oldukga giglu
artarak 594,5mn TL'ye ylkselmesi esas faaliyet karini (EFK)

Garpanlar (D DGR O N ot desteklemistir. EFK yillik %433, ceyreklik %26 artisla 1,72mir
DOHOL 2,54 0,75 5,905 0,37 TL'ye ylkselmistir. FAVOK y|II|k_ %32_2, geyreldik 0502 artarak
1,27mlr TL olmustur. Yatinm faaliyetlerinde (Cogunlugu kur farki
XHOLD 4,12 1,19 3,82 0,71 gelirinden kaynakl) net gelirin yilik %141, ceyreklik %58
artarak 440,6mn TL seviyesine ylUkselmesi kari desteklemistir.
XU100 5,64 1,35 5,18 0,91

Finansal net giderin yillik bazda sert artisla 512mn TL
Ozet Gelir seviyesinde gergeklesmesi karlihgr bir miktar baskilamistir.
Tablosu (mn TL) g. g. Banka kredileri faiz giderleri ve kur farki giderindeki artiglar
finansal giderlerin artmasina neden olmustur.

Net Satislar 10.878 7.433 46 10.878 3.696 194
SMM 9.176  5.840 57 9.176 3.211 186 Maliyetlerdeki geyreklik artisin karliligi baskilayici etkisi kar
. marjlarina yansimigtir. Brit kar marji geyreklik bazda 5,6 puan
Brat satis kari 1.614  1.523 6 1.614 453 256 azalarak %14,8 olmustur. Net faaliyet kar marjindaki gerileme
Faaliyet Giderleri 490 401 22 490 259 89 temel operasyonel performansin bir onceki geyrede gore
Finansal geriledigini isaret etmektedir. EFK ve FAVOK marjlari sirasiyla
Gelir/Gider -512 -357  a.d. -512 -144 a.d. 2,6 ve 5,1 puanlik dususlerle %15,8 ve %11,7 seviyelerine
Esas Faaliyet gerilemistir. Ancak marjlardaki geyreklik dususlerde yiksek baz
Kari 1.719 1.366 26 1.719 322 433 etkisi rol oynamistir. 1G22 dénemindeki glgli performans séz
i konusu dénemde marjlarin ortalamalarin Uzerinde
FAYEIX Sat/dl e L2/l sl £ gerceklesmesine neden olmustur. Net kar marji 2G22'de 6nceki
Ana Ortaklik Net ceyrede gore fazla defismeyerek %13,9 oldu. K&r marjlarinin
iy LIl o83 B 12 UG 593 yillik bazda degisimleri incelendiginde ise belirgin ylkseligler

dikkat gekmektedir.

Fark Fark
Oranlar (%) 1G22  4G21  (Puan) 1G22 1G21 (Puan) Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 1G22 ddnemindeki 5,47mlir
TL'den 2G22'de 3,83mlIr TL seviyesine, net nakit pozisyonu ise
Briit kar Marji 14,8 20,5 5,7 14,8 12,3 2,6 4,51mir TL'den 1,35mIr TL seviyesine gerilemistir. Likidite
EFK Marj 15,8 18,4 26 15,8 8,7 71 oranlarinda dlsusler olmasina karsin  makul seviyelerde

seyretmektedir. DOviz pozisyonu, yabanci para varliklarindaki

FAVOK Marii 11,7 16,8 5,1 11,7 8,1 3,5 disus ve ylkamldluklerindeki belirgin artisin  etkisiyle ayni
dénemde 5,25mlr TL'den 967,9mn TL'ye gerilemistir.

Net Kar Marji 13,9 13,2 0,7 13,9 5,9 8,0

Maliyetlerin bir onceki ceyrede gore belirgin bir sekilde artarak
karlihgr baskilamasina karsin operasyonel performansin bulylk
Olglide korunmasi dolayisiyla Sirket'in 2G22 finansallarini sinirli
pozitif bulmaktayiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 “Direng-B

DOHOL 4,56 4,70 4,65 4,30 -

Hisse tim zamanlarin zirvesinde seyretmekte olup hacim indikatdériinde son ginlerde belirgin ylkselis
gorilmektedir. Teknik agidan gegmiste direng konumunda test edilen 4,70-4,65 seviyeleri geri gekilmelerde
Onemli destekler olarak takip edilebilir. Bu desteklerin korunmasi ile mevcut glglenmenin devam
edebilecegini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse H 5 Giuinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI Momentum HStochastic MACD

DOHOL H 4,57 4,25 3,98 3,55 72,02 114,81 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
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Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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Arastirma Miidiiri
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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