,,A& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

TUKAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

TUKAS

Sektor Gida
Fiyat (Son Kapanis) 14,34
Son 1 Yil En Yiksek 15,69
Son 1 Yil En Dusuk 6,38
Piyasa Degeri mn TL 3.910
Fiili Dolasim % 34,27

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL -3,11 44,85 85,75 112,44
uUsb -6,08 25,65 34,35 0,27
Hisse Perf (XU100'e gbre) -22,54 16,41 15,79 4,20

Carpanlar PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

F/K
TUKAS 5,52 3,02 6,14 2,27
XGIDA 17,98 1,94 5,65 0,93
XU100 5,64 1,35 5,18 0,91
Ozet Gelir % %
Tablosu (mn TL) 2G22 1G22 Deg. 2G22 2G21 Deg.
Net Satislar 576 643 -10 576 221 160
SMM 292 352 -17 292 155 88
Brit satis kari 284 291 -2 284 66 330
Faaliyet Giderleri 37 36 2 37 21 75
Finansal
Gelir/Gider -15 -25  ad. -15 -24 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 268 269 -1 268 51 430
FAVOK 253 263 -4 253 47 436
Ana Ortaklik Net
Kar 318 244 31 318 26 1105
Fark Fark
Oranlar (%) 2C22 1G22  (Puan) 2C22 2C21 (Puan)
Brit kar Marji 49,3 45,3 4,1 49,3 29,9 19,5
EFK Mariji 46,5 41,9 4,6 46,5 22,8 23,6
FAVOK Marji 44,0 40,9 3,0 44,0 21,4 22,6
Net Kar Marji 55,3 37,9 17,3 55,3 11,9 43,3
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2C22 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 2C22 doénemi net kar geyreklik %31, yillhk
%1.105 artarak 318,3mn TL'ye yukseldi. Hasilatin
ceyreklik %10 dusis, yilhk %160 artisla 575,9mn TL
olarak gerceklesmesi net kardaki artisin temel nedenini
olusturmaktadir. 1Y22 doénemi hasilati ise yillik %205
artarak 1,22mlir TL'ye ulasti. 1Y22 brit satislarinin yillik
dedisimi detayli olarak incelendiginde yurt ici satislarin
%216 artisla 892,8mn TL'ye ve yurt disi satigslarin %176
artisla 391,6mn TL'ye vyikseldigi gérilmektedir. Iilgili
dénemde toplam Uretim miktari %7 artarak 30,7 bin
tona, toplam satis miktari %33 artarak 88 bin tona ulasti.

2C22'de 291,7mn TL olarak gergeklesen maliyetlerin yillik
artis orani bakimindan hasilatin oldukga gerisinde kalmasi
ve ceyreklik bazda %17 ile hasilattan daha fazla
gerilemesi brut satis karina olumlu yansimaktadir. Brt
satis  karinin  yilhlk %330 artisla 284,2mn TlL'ye
ylikselmesi ve 6nceki ceyrege kiyasla sinirli diismesi bu
durumu teyit etmektedir. Onemli kismi pazarlama
giderlerinden olusan faaliyet giderlerinin 2C22'de %?75'lik
sinirh artisla 36,5mn TL olmasi kéarlihda olumlu
yansimaktadir.

Sirket’in cari dénemde elde ettigi FAVOK'ln yillik %436
artisla 253,2mn TL'ye ulasmasi finansal performansina
iliskin pozitif bir gérinim sergilemektedir. 2C22'de esas
faaliyetlerden kaynakl diger net gelirlerin 20mn TL'ye
ylkselmesi, net finansman giderlerinin 14,7mn TL'ye
gerilemesi ve 65,3mn TL'lik vergi geliri gergeklesmesi net
kari desteklemektedir.

Kar marjlari operasyonel performanstaki giglenmenin
etkisiyle hem g¢eyreklik hem de yilhik bazda belirgin
artislar kaydetmistir. 2C22'de net kar marji %55,3, brit
kar marji %49,3, esas faaliyet kdr marji %46,5, FAVOK
marji %44 seviyesinde gerceklesmistir.

2C22 bilanco kalemleri ceyreksel bazda incelendiginde
Sirket'in doviz pozisyonu hem EUR hem de USD cinsi
varhklarindaki azalisa bagh olarak 150,6mn TL'den
97,2mn TL'ye gerilemistir.

Operasyonel performanstaki glcli ylkselis ve kari
destekleyici nitelikteki diger gelismeleri g6z oOnlinde
bulundurarak Sirket'in 2G22 finansallarini pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 ‘

TUKAS 15,77 15,69 14,36 13,93 16,83 H 17,80 H -

Hisse ylkselen kanal icerisinde seyretmektedir. Kisa ve orta vadeli teknik gostergeler pozitif konumda
bulunmaktadir. Teknik bakimdan yukari yo6nli hareketlerde vylkselen kanal direncini (16,83)
6nemsemekteyiz. Bu direncin hacim destekli gegilmesi ile tim zamanlarin zirvesi (17,80) giindeme gelebilir.
Geri gekilmelerde Temmuz 2022 zirvesi (15,69) izlenebilir. Sonraki 6nemli seviyeler olarak 22 gunlik AO
(mavi) 14,36 ve ylkselen kanal destedini (13,93) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

TUKAS H 14,79 14,36 14,17 10,83 67,09 112,4 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

