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2C22 FINANSAL ANALiZ

Sirket 2022 yilinin ikinci ¢eyredinde bir onceki yilin ayni

Sektdr Bilisim ceyregine gobre %320 artisla 102mn TL piyasa
) beklentisinin Gzerinde 136,3mn TL net kar acikladi. Ana
AEE (e KEpEmE) e ortaklik net kari bir onceki geyrede gére ise cirodaki
Son 1 Yil En Yiksek 9,55 %4’lik disls ve finansman giderlerindeki artisin etkisiyle
. baskilanarak %32 artis gosterdi. Yilhk bazda ise

Son 1 Yil En Dustk 5,49 finansman giderlerinin sinirli baskisi haricinde tim bilanco
Piyasa Degeri mn TL 2.054 kalemlerinde olumlu bir seyir gézlemliyczruz. Sirketir'l net
satislant yilhk bazda %71,3, artis gostererek piyasa

Fiili Dolasim % 61,25 beklentisi 5,08mlr TL'nin hafif altinda 4,96mlr TL olarak
gercgeklesti. Ceyreklik bazda ise net satislarda %4’lik bir

MICERLE Son geri gekilme gbézlendi. Yilhk ve cgeyreklik bazlarda

maliyetlerdeki artig/azalislar, cirodaki artis/azalislara
TL 11,42 3,39 46,68 63,69 p?ralel_ _gergc_akllesti. quIU _opera;yongl perforr_nansw!
surmesi ile birlikte faaliyet giderlerindeki artisin cirodaki

usb 8,01 -11,03 6,10 -22,12 artisin gorece altinda kalmasi ve esas faaliyet net
Hisse Perf (XUL00'e gore) 8,88 15,15 6,47 18,23 gelirlerinde pozitif bélgeye gegis yillik bazda net faaliyet

kari (NFK) ve esas faaliyet karinda (EFK) sirasiyla %89,3,

%?243,8 yukselisler ile sonuglanmistir. Ceyreklik bazda ise
cirodaki azalis net faaliyet kari (NFK) (zerinde baski
yaratmistir. (-%7) Sirket 2C22 déneminde bir énceki yilin
INDES 3,70 2,04 6,40 0,09 ayni dénemine gére %86 artisla 163,3mn TL FAVOK elde

etmistir. (Piyasa beklentisi: 161mn TL) Ceyreklik bazda

XBLSM S e s S cirodaki gerilemenin etkisi FAVOK tarafinda da
XU100 5,55 1,32 5,16 0,91 gozlenmistir. (-%6,6) Karlilik oranlarini inceledigimizde;

yillik bazda sinirh iyilesmeler, bir 6nceki geyrede gore ise
Ozet Gelir % cirodaki gerileme nedeniyle NFK ve FAVOK marjlarinda
Tablosu (mnTL) __2C22 __1C22 % Dej. 222 2C21 __ Ded. sinirl gerilemeler gozlemliyoruz ancak makul seviyelerin
Net Satislar 4.960 5.168 4% 4.960  2.896  71% korunmakta oldugunu duslniyoruz. Sirketin ilgili

doénemde hazir dederleri 1,77mlr TL, net nakit pozisyonu
SMM 4.746  4.948 -4%  4.746 2,777 71%

ise 455,42mn TL seviyesine yukselmistir. Sirketin likidite
Briit satis kar 214 220 -3% 214 119  80% oranlari gugld pozisyonlarini strdirmektedir. Kur riskine
karsi bilango disi yéntemler uygulayan sirketin YP net

Faaliyet Giderleri 56 50 12% 56 35 59% : S i ) o
Frenel] varlik pozisyonu 1,19mlir TL'dir. Hisse fiyati bilisim
Gelir/Gider -56 -22 a.d. -56 -20 a.d. sektorli ortalamalar ile karsilastirildifinda sektére gore
Esas Faaliyet . ' )

- 260 179 . o R T oldukga iskontolu fiyatlanmaktadir. 2C22 finansallarini

genel olarak dederlendirdigimizde; bir 6nceki yilin ayni
FAVOK 163 175 -7% 163 88  86% dénemine gore gigli operasyonel performansa karsin,
raa Drzldile nes 36 103 3% 136 5 390% finansman giderlerindeki artisin sinirli baskisi ceyreklik
bazda ise cirodaki azalisin ve beklenti alti ciro

Fark Fark performansinin karlihk Gzerinde yarattigi baskiya kargin

Oranlar (% 2C22 1C22  (Puan 2022  2C21 (Puan beklenti Ustli FAVOK ve net kari pozitif dederlendiriyoruz.
Hisse fiyati Gzerinde kisa/orta vadede sinirlh olumlu etki

Brit kar Marji 4,3% 4,3% 0,1 4,3% 4,1% 0,2 yarataca{:'jlnl dtlstlnijyoruz.
EFK Mariji 5,2% 3,5% 1,8 5,2% 2,6% 2,6
FAVOK Mariji 3,3% 3,4% -0,1 3,3% 3,0% 0,3
Net Kér Mariji 2,7% 2,0% 0,7 2,7% 1,1% 1,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

INDES 9,17 8,78 8,53 8,05 9,25 9,55 H

Yikselen trend etkisinde bulunan hissede hacim indikatori kademeli disis gOstermektedir. Ayrica teknik
gostergeler karisik seyretmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde ilk etapta gegmiste yatay trend
direnci konumunda test edilen (9,25) seviyesini takip etmekteyiz. Bu direncin hacim destekli gegilmesi durumunda
tarihi zirve seviyesi (9,55) glindeme gelebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 22 gunlik AO
(mavi) 8,78 destedini 6nemsemekteyiz. Sonraki énemli seviyeler olarak 8,53-8,05 destekleri izlenebilir.

INDIKATORLER

Hisse 5 Giuinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD

INDES 9,16 8,78 8,44 8,25 65,39 107,91 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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